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years. Thus, several implications have been proposed.
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Sy anh hudng bat dinh chinh sach trong méi quan hé giita
dd mé nén kinh t€ va tang trudng kinh t€ & Viét Nam

Pham Xuan Bach!, Phan Thé Cong?”*

'Truong Dai hoc Pai Nam
S6 1 Phé X6m, Phirong Phii Lwong, Ha Néi, Viét Nam
2Truong Pai hoc Thwong mai
S6 79 Hé Ting Mdu, Phieong Phii Dién, Ha Ngi, Viét Nam

Nhén ngay 3 thang 1 ndm 2025
Chinh stra ngay 6 thang 5 nam 2025; Chap nhan dang ngay 25 thang 10 nam 2025

Tém tit: Hoi nhap va md ctra nén kinh té 12 xu thé tit yéu huéng tdi tang trudng va phat trién cua
cac qudc gia. Tuy nhién, mirc d¢ d6 mo nén kinh té 16n cling dat ra quan ngai vé sy bat dinh chinh
sach kinh té do cac bién dong toan cau gdy ra. Bai viét nay tap trung nghién ctru anh hudng diéu tlet
clia bat dinh chinh sach kinh té trong mdi quan h¢ giira @6 md nén kinh té va tang truong kinh té
Viét Nam bang cach ap dung cac phuong phap ARDL va FMOLS vao phan tich dir liéu giai doan
1996-2022. Két qua cho thay bat dinh chinh sach c6 tac dong phuc tap: né kim ham hiéu qua tich
cuc ciia dong von dau tu dbi vai tang truong, nhung nguoc lai, lai han ché b6t nhitng anh hudng trai
chiéu tir 4 m& thuong mai. Méc du sy kim hdm tac dong ctia thuwong mai cé thé c6 loi trong giai
doan tham hut kéo dai, nhung lai dat ra quan ngai khi Viét Nam dang duy tri thang du thuong mai.
Theo d6, mot sb khuyén nghi chinh sach nhdm ti wu héa loi ich tir hoi nhép trong bdi canh bét dinh

duoc dé xuat.

Tir khéa: Bat dinh chinh sach kinh té, d6 mé thwong mai, FDI, ting truéng kinh té.

1. Pit van dé

M¢ cira nén kinh té 13 xu thé tat yéu cua
nhiéu qudc gia trén thé gidi, voi nhitng loi ich to
lon cho tang trudng, ddc biét quan trong ¢ cac
qudc gia dang phat trién. Nhimng loi ich khong
ch1 dén tir su gia ting cac dong Von dau tu quoc
té, hay md rong thi truong xuét nhép khéu
(XNK) (Khawar, 2003), ma con thic ddy chuyén
giao cong nghé, dua nén kinh té vao trang thai
canh tranh va nang dong hon, tir 46 tao ra nhiing
dong lyc cho tang truong. Nhidu nghién ciru vé
ly thuyet cling nhu thuc nghlem da tap trung vao
moi quan hé gilra hal van dé trong yeu nay
(Sokang, 2018). Du ton tai nhleu quan diém khac
nhau, khong thé pht nhan rang d6 mé kinh té anh
huoéng manh dén ting truong. Cac nudc dang
phat trién c6 d6 md kinh té cao nén d& chiu tac
dong khi kinh té toan cau bién dong. Didu nay
budc ho didu chinh chinh sach, 1am ting bét dinh
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kinh té, anh huong dén XNK va dau tu, tir d6
giam loi ich ctia d§0 md. Vi vay, bat dinh chinh
sach 1a yéu t6 quan trong trong mdi quan hé gitra
dd md va tang trudng, du tac dong cu thé van
chua 15, nhit 1a ¢ cac nu6c dang phat trién

Viét Nam la quoc gia dang phat trién, dinh
hudng hoi nhap quéc té rd nét qua viéc ky nhiéu
FTA, kim ngach XNK va FDI taing manh. Theo
World Bank (2024), tong XNK tir 22 ty USD
nam 1996 tang 1én 241 ty USD nam 2012 va dat
754 ty USD nam 2022; FDI tang tir 2,4 1én 17,9
ty USD. B9 mo 16n giap Viét Nam tang trudng
nhanh nhung ciing khién dé t6n thuong trudc cac ca
sdc toan cau nhu chién tranh thuong mai, COVID-
19 hay khung hoang kinh té. Do d6, can nghién ctru
tac dong cta bét dinh chinh sach dén mdi quan hé
gilra 0 mo va tang truong tai Viét Nam.

Bai viét phan tich anh huong diéu tiét cua bt
dinh chmh sach klnh té trong moi quan he gitia
d6 mo nén kinh té va tang truong kinh té Viét
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Nam giai doan 1996-2022 bang mo hinh ARDL
va FMOLS. Két qua cho thiy bat dinh chinh sach
lam giam tac dong tich cyc cia von dau tu dén
tang truong nhung giam bdt tac dong ti€u cuc
ctia 46 mo thwong mai. Nghién ctru khuyén nghi
tai cu trac XNK, giam hang hoa tham dung tai
nguyén va dwa ra mot sd chinh sach hd trg ting
truong bén ving.

2. Tong quan nghién ctru

2.1. Bdt dinh chinh sdach kinh té va tang truong
kinh te

Bit dinh chinh sach kinh té c¢ thé dugc dinh
nghia la sy khong doan trudc dugc nhiing thay
d6i trong hé thdng kinh té nhu cac chinh sach tai
khoa, cac quy dinh phép 1y va chinh sach tién té,
hay céc chinh sach khac cua qudc gia gdy nén sy
bién dong trong nén kinh té (Abel, 1983). Su bat
dinh chinh sach 13 sy két hop giita nhiing rui ro
kinh té c6 thé xay ra va su khong thé luong trude
trong nhiing thay doi bat ngo ciia chinh sach. Co
nhiéu nhén t6 c6 thé anh hudng t6i bt dinh chinh
sach kinh té, nhu su bat én cua thi truong, vai tro
ngay cang 16n cta chi tiéu chinh phu va dau tu
cong, su thay doi trong cac chinh sach ciia chinh
phu (Baker & Bloom, 2013).

2.2. Bdt dinh chinh sdch kinh té va dé mé nén
kinh te

Bit dinh chinh sach kinh té ciing c6 méi lién
hé dbi véi dd mé nén kinh té trén ca hai khia canh
thwong mai va cic dong von dau tu qudc té.
(Hassan va cong sy, 2018) nghién ctru vé vai tro
cua bét dinh chinh sach d01 vGi thuong mai quoc
té ciia Hoa Ky v6i mot sb qudc gia phat trién
khac nhu Canada, Nhat Ban, Pirc, Anh, cho thay
mdi quan hé nguoc chiéu giita hai van d& nay.
Nghién ctru ciing chi ra ¢6 sy khac nhau vé mirc
d6 anh huong t6i thuong mai cta sy bat dinh
chinh sach giita nhimg qudc gia nay. Choi va
cong su (2021) nghién ciru mdi lién hé giira sy
bat dinh chinh sach kinh t& va dong von dau tu
FDI & 16 quc gia da phat trién. Két qua chi ra
bét dinh chinh sach 1am giam cac dong vbn dau
tu nudc ngoai vao nén kinh té, va hiéu qua nay
cang gia ting & cic qubc gia it phat trién vé
tai chinh.

2.3. B¢ mé nén kinh té va van dé tang trucng

Gilra d0 mo va tang truong kinh té cling co
mot moi quan hé mét thiét. Nhiéu nha nghién ctu
ung ho moi quan hé tich cuc, nhan manh vai tro

quan trong cua d¢ mo la mét dong luc quan trong
cho tang truong kinh té thong qua trao doi
thwong mai quéc té, su chuyén giao cong nghé,
gia ting viéc lam (Seker va cOng sy, 2015).
Koojaroenprasit (2012) ciing chi ra von dau tu
nude ngoai (FDI) ¢6 vai tro quan trong thic day
su tang truong kinh t& v6i nghién ctru ciia minh
trong giai doan 1980-2009 & Han Qudc. Tuy
nhién, cling c6 nghién ctru cho thay dé mo nén
kinh té co anh huong tréi chiéu d6i voi ting
truong kinh té.

Ddi v6i Viét Nam, mdi quan hé gitta 40 mo
va tang truong kinh té da dugc chi ra trong mot
s6 nghién ctru. Su va cong su (2019) nghién ciru
tai 63 tinh thanh cho thiy anh huong két hop cua
FDI va TRO c6 tac dong tich cyc voi ting trudng
kinh t& & Viét Nam giai doan 2005-2015. Trong
khi do, Hoang va cong sy (2010) lai nhén dinh
rang viéc hip thu cac cong nghé¢ chuyén giao tur
FDI hay thuong mai quoc té chua cho thay mirc
¥ nghia d6i voi tang truong. Nhitng két qua khéac
biét cho thidy mbi quan hé gitta d6 mo va ting
truong ¢ Viét Nam van chua dugc 10 rang,
can nhiéu nghién ctru hon dé lam sang t6 noi
dung nay.

R rang, bét dinh chinh sach kinh té c¢6 anh
huong dang ké dén do mo va tang truéng. D6 mo
kinh t& v6n 1a yéu t6 then chét cua ting truong,
ddng thoi ciing chiu tac dong nguoc tro lai tir bat
dinh chinh sach. Do d¢, viéc phan tich vai tro cua
bat dinh chinh sach trong moi quan hé gitra hai
yéu tb ndy c6 y nghia quan trong, gilp hiéu 6
hon co ché tac dong va dinh hudng chinh sach
phat trién hiéu qua.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ciru

3.1. Dit liéu

Dir liéu st dung trong nghién ctru nay 1a dir
lidu thir cip, dugc ldy tir World Development
Indicators (WDI) do WB cung cAp va cac ngudn
dir liéu thir cap khac, tir nam 1996 dén nam 2022.
TRO duogc do luong boi tong gia tri XNK/GDP,
FDI tap trung vao tong von dau tu FDI so voi
GDP. Chét luong thé ché duoc tong hop tir 6 tiéu
chi thugc nguon dir liéu tr WDI do WB cung
cap. Tai nguyén thién nhién duoc do bang ty
trong gia tri tai nguyén thién nhién s
dung/GDP, d6i méi cong nghé duoc do bang ty
trong gia tri gia ting cua ngénh cong nghiép cong
nghg trung binh va cao trong téng gia tri gia tang
ctia nganh ché bién, ché tao. Cu thé, cac dit ligu
duoc mo tad & Bang 1.
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Bang 1: M6 ta dir liéu

TT Bién Tén bién Chi s Nguon dir liéu
1 GDP  Tang truong kinh té GDP WDI
2 FDI  Pau tu truc tiép nudc ngoai Ty trong tong von dau tu so véi GDP WDI
3 TRO  P9§ mé thuong mai Ty trong XNK so véi GDP WDI
4 EPU Bétdinh chinh sichkinhté  Chi s& “World Uncertainty Index” Worlga?a%‘;fetamty
5 INSQ Chét lugng thé ché Chi s6 “institutional quality” WDI
6 TEC  Déi méi cong nghé Ty t.rA(_)ngAgla tri gia tang c1‘1a ng:amh cong WDI
nghiép cong ngh¢ trung binh va cao
7 NR Str dung tai nguyén Ty trong gia tri tai nguyén thién nhién WDI

thién nhién

st dung/GDP

Nguon: Nhém tac gia tong hop.

3.2. M6 hinh nghién cuu

Bai viét ndy nghién ctru sy anh hudng cia
bat dinh chinh sach kinh té dbi voi mbi quan hé
gilta 6 m& va ting trudng kinh t& ¢ Viét Nam.
Dua trén van dé nghién ctru va tham khao mot s6
mod hinh tir cac nghién ctu di trudc nhu Li va
cong su (2024), mo6 hinh nghién ciru dugc xay
dung nhu sau:

GDP;; = f(FDI;, FDI*EPU;, TRO:;;, TRO*EPUj,
TECi INSQi, NRi)

Trong d6, GDP dai dién cho tang truéng kinh
té 12 bién phu thudc. Cac bién doc 1ap gdm: FDI,
FDI*EPU, TRO, TRO*EPU. Cu thé FDI la dau
tu trie tiép nude ngoai, TRO dai dién cho d6 mo
thwong mai, EPU dai dién cho bat dinh chinh
sach kinh té, FDI*EPU dai dién cho mbi tuong
quan giira bt dinh chinh sach kinh té va FDI dbi
v6i van dé ting truong kinh té, TRO*EPU dai
dién cho méi twong quan giita bat dinh chinh
sach kinh té va TRO ddi véi van dé tang truong
kinh t&. Mot sb bién kiém soat dugc dua vao mod
hinh: TEC dai dién cho ddi méi cong nghé,
INSQ dai dién cho chit lugng thé ché, NR dai
dién cho tai nguyén thién nhién st dung.

3.3. Phuong phap nghién ciiu

M6 hinh ARDL dugc sir dung dé phan tich
sy anh huong cia cac yéu td dbi voi van dé
nghién ctru. Theo Pesaran va cOng su (2001),
viéc ap dung phuong phap ARDL c6 mot s6 uu
diém, dic biét trong phan tich dir liéu chudi thoi
gian. Phuong phap ARDL hiéu qua va nhat quan
ngay ca voi cac tap dit liéu nho. Phuong phap
ARDL khéng yéu cau diéu kién cac bién co cling
thr ty dé co thé ap dung cho cac bién mirc lién
két 1(0) hogc I(1). Phuong phap ARDL khong
yéu cau diéu kién cac bién c6 cung thir tw dé co
thé ap dung cho cac bién muc lién két 1(0) hodc

I(1). Pidu nay cho thdy su vuot trdi hon ciia
phuong phiap ARDL véi trudng hop céc bién
trong m6 hinh ¢6 ca muc lién két 1(0) hozc 1(1),
khi v&i mot sb phuong phap phén tich chudi thoi
gian khac nhu VAR cén cac bién c6 cung mirc
lién két 1(0) hay VECM can cac bién c6 cling mot
mure lién két. Hon nira, phuong phap ARDL c6
céu triic don gian véi it tham s6 can udc luong
hon so véi phuong phap tu dong hdi quy vecto
(VAR), phuong phap hiéu chinh 16i vecto
(VECM) vi tham s6 udc luong nhiéu s& lam ting
sai sO chuan ciia udc luong, anh huong toi do
chinh xac trong didu kién sd quan sat han ché.
Phuong phap ARDL ap dung kiém dinh Bounds
dé x4c dinh mdi quan hé dong lién két giira cac
bién, xir Iy wdc lugng mdi quan hé ngan va dai
han ma khong can phai thuc hién cac budc kiém
dinh phic tap nhu VAR va VECM vén can ¢&
mau thich hop dé dam bao d6 tin cay. Theo do,
ARDL gitip giam sb luong tham sd can ude
luong va tir d6 tang tinh 6n dinh cia m6 hinh
ngay ci voi sb luong quan sat han ché (Pesaran
va cong sy, 2001). Co thé thay, ARDL vuot trdi
hon v6i ¢& mau nhé va phu hgp hon khi cac bién
khong c6 cing muc lién két I(0) va I(1). Vay nén
ARDL dugc 4p dung dé phan tich mo hinh
nghién ctu. M6 hinh ARDL chung cho nghién
ctru dugc xay dung dudi dang logarit nhu sau:

LGDP, = x + Y&, x,ALGDP.; +
72 OZZLALFDIt DY ALFDI * LEPU,_;
+ XA 2, ALTRO,_ ot Y2 o 2e; ALTRO
LEPU,_; + Y0 2 ALTEC, ; +

7 8
Y7 o 2y ALINSQ,—; + Y220 73/ ALNRe_; + ¥,
LGDPt_1+ K2 LFDIt_l +K3 LFDI * LEPUt_1+

ks LTRO;_; + «xs LTRO xLEPU,_; + xs
LTECt_l +K7LINSQt_1 +K8LNRt_1 +8t
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Phuong phap ARDL dugc thuc hién qua céc
budc sau: Trude hét, kiém dinh Bound duoc
dung dé xac dinh mdi quan hé dong lién két, tir
d6 xac dinh quan hé dai han giira cac bién. Tiép
theo, d6 tré t6i uu dugc xac dinh bang mo hinh
VAR két hop tiéu chi AIC. Sau d6, md hinh
ARDL duoc u6c luong véi do tré toi vu dé kiém
tra quan hé dai han va danh gia tac dong ngan
han théng qua mé hinh hiéu chinh 18i (ECM).
Bén canh d6, phuong phiap FMOLS duoc s
dung dé uée lugong mbi quan h¢ dai han, déc biét
hiéu qua véi c& mau nhé va cé kha ning xir ly
van dé noi sinh. Ngoaira, dé kiém dinh moi quan
hé nhan qua giita cac bién, kiém dinh Granger
duoc su dung. Muc dich cua kiém dinh nay la dé
tim ra su ton tai va chiéu huéng cua mdi quan hé
nhan qua trong cac bién (Granger, 1980). Mo
hinh tong quat nhu sau:

V=Xl 0 Yoy + X Bi Xemi Huge

_yn n
Xe=Xic1 0 Xemi + X0 0 Yoy Huy,

4. Két qua va thao luin

4.1. Két qud nghién ciru

Duya trén dit liéu va phuong phap nghién ciru
da trinh bay & muc 3, m6 hinh ARDL va FMOLS
duogc ap dung. Cac két qua nghién ctru lan luot
dugc trinh bay theo thir ty cac budce trién khai:
Kiém dinh don vi, kiém dinh Bound, uéc luong
hé s6 ngdn han va dai han, cac kiém dinh chuan
doan. Cu thé cac két qua duoc thé hién dudi day.

Kiém dinh don vi

Kiém dinh don vi dugc ap dung dé kiém tra
tinh dirng cta cac bién trudc khi dp dung mé hinh
ARDL. Theo d6, kiém dinh Dickey-Fuller
(Dickey & Fuller, 1979) duoc ap dung va cho két
qua & Bang 2. Dua vao két qua c6 thé thiy cac
bién déu da ding va cing murc lién két I(1). Theo
Pesaran va cong su (2001), néu cac bién da dung
va c6 murc lién két 1(0) hodc I(1) thi mé hinh
ARDL phu hop dé thyc hién nghién ctru.

Bang 2: Két qua kiém dinh don vi

Kiém dinh ADF (Agumented Dickey — Fuller)

Bién Bac 0 Bac 1 Murc lién két

LGDP -0,929256 -5,6983 1 % I(1)
LFDI -3,809981 *** -3,45804 1(0)
LFDI*LEUP -3,777307%%* -3,380945 1(0)
LTRO -1,067038 -4,422142%* I(1)
LTRO*LEUP -0,928912 -6,007934%** I(1)
LTEC -0,587689 -4,066149%** (1)
LINSQ -0,182307 -7,0554]3%%* I(1)

LNR -0,994196 -4,584114%%* I(1)

Ghi chii: *** biéu thi mtrc y nghia 1%, ** biéu thi 5% va * biéu thi 10%.
Nguon: Tinh toan dya trén phan mém Eviews.

Kiém dinh Bound

Trude khi thyc hién kiém dinh Bound, d¢ tré
tdi wu duge xac dinh bé“mg tiéu chi AIC, theo d6
do tré t6i uu dugce xac dinh 1a 1 va dugc sir dung
& cac bude tiép theo. Dé xac dinh mdi quan hé
ddng lién két giita cac bién, kiém dinh Bound
dugc ap dung theo gia thuyét:

HO:kxi=xo=K3= k4= Ks5=K¢= K7= Kg= 0.
Khéng c6 mdi quan hé dong lién két gitra cac bién.

Hl: i # G F K £ KsF KeF K1 £ Kg# 0.
Ton tai mbi quan hé dong lién két giita cac bién.

Theo két qua & Bang 3 co thé thiy gia tri
théng ké F 16n hon gia trj cia dudng bao trén &
murc ¥ nghia 1%. Nhu vay, c6 thé bac bo HO va
két luan c6 mbi quan hé dong lién két giira cac
bién, hay cu thé hon céac bién trong mé hinh c6
mbi quan hé dai han.

Béng 3: Két qua kiém dinh Bound

Gia tri gi¢i han

Mb hinh Th";g ke 1% 5% 10%
1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
Fopr 44515 1.92 2.89 2.17 321 2.73 3.9

Nguoén: Nhom tac gia tong hop.
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Uéc luwong cac hé 56 ngcfn han va dai han

Budc tiép theo 1a udce tinh cac hé sd cua cac
bién trong dai han theo mo hinh ARDL, sau d6
tiép tuc str dung m6 hinh ECM dé udc tinh cac
hé s trong ngan han. Phuong phap FMOLS
dugc sir dung dé kiém tra lai két qua cac woc

lugng hé s6 dai han ctia ARDL. Phuong phap
FMOLS c6 nhiéu wu diém hon, vi no vuot troi
trong cac mau nhé va khic phuc duge van dé noi
sinh (Ahmad va cong su, 2023). Két qua cubi
cung cua viéc udc luong cac hé sb ngén han va
dai han duoc thé hién & Bang 4.

Bang 4: Két qua udc lugng hé sb ngén han va dai han

ARDL FMOLS

Bién H¢ s trong ngin han H¢ s6 trong dai han
LFDI 0,956**(0,336) 0,587 (0,526)
LFDI*LEUP -0,199** (0,070) -0,117 (0,110)
LTRO -0,380*** (0,114) -0,130 (0,161)
LTRO*LEUP 0,055 **(0,022) 0,015 (0,034)
LTEC 0,010 (0,022) 0,037* (0,021)
LINSQ -0,044 (0,059) -0,102 (0,061)
LNR 0,028*** (0,0006) 0,022** (0,008)

COINTEQ(-1)

-0,004 *** (0,001)

Ghi chii: *** biéu thi mtrc y nghia 1%, ** biéu thi 5% va * biéu thi 10%.
Nguon: Tinh toan dya trén phan mém Eviews.

Dura vao két qua trén co thé thay, FDI c6 tac
dong thuc ddy ting truong kinh té trong ngin
han, vé dai han sy tac dong chua cho thdy mirc y
nghia. Tuy nhién, bat dinh chinh sach cho thay
su anh hudng trai chiéu lam suy giam anh huong
tich cuc tir FDI t6i ting trudng kinh té. Néu ty
trong FDI/GDP tang 1% s& thic day tang truong
kinh té 0,95%. Két qua nay twong dong véi cac
két qua tir nghién ctru ctia Su va cong su (2019),
cho thdy vai trd quan trong ctia FDI ddi voi ting
truong kinh té. Dong thoi, két qua nay chi ra viée
gia ting thu hat von FDI s& 1a dong luc quan
trong dé thuc diy tiang truong kinh té. Néu chi s6
EPU ting 1%, tic dong tich cuc ctia FDI dén
tang truong giam 0,2%, cho thiy bét dinh chinh
sach 1am suy yéu hiéu qua FDI. Vi vay, kiém soat
bat dinh chinh sach 1a yéu t6 then chdt dé duy tri

tang truong. Nguoc lai, khi TRO tang 1%, tang
truong giam 0,38%, nhung néu EPU tang 1%,
murc giam chi con 0,325%, phan anh tdc dong hai
chiéu cua thuong mai. Trong bdi canh nhép siéu
kéo dai, dd mé& co thé anh hudng ti€u cuc dén
ting truong, nén can thic ddy xuit khiu dé
hudng téi thang du thuong mai, dong lyc tang
truong bén vimg. Két qua ciling cho thdy TRO
chiu anh hudng cua bit dinh chinh sach.

Vé dai han, d6i méi cong nghé gitp GDP
tang 0,037% khi ting 1%, trong khi tai nguyén
thién nhién van déng goép manh hon, véi mirc
ting 1% lam GDP ting 0,28%. Piéu nay cho
thiy nén kinh té van phu thudc 16n vao tai
nguyén, do d6 can day manh d6i méi cong nghé
theo chiéu sdu, chuyén dan sang mo hinh ting
truong dua vao cong nghé.

Béng 5: Két qua kiém dinh chuan doan

Kiém dinh
phén phoi chuan

Kiém dinh sy phu
hop ciia mé hinh

Kiém dinh phwong
sai sai so thay doi

Kiém dinh
tu twong quan

Mo hinh - —
. (Breusch-Godfrey Serial (Heteroskedasticity
(Normality Test)  (Ramsey Reset Test) Correlation LM Test) Test)
Fopp 0,208 (0,900) 0,189 (0,675) 0,129 (0,728) 1,418 (0,303)

Ghi chii: P-value duoc biéu thi trong diu ().

Nguon: Tinh todn dya trén phan mém Eviews

Kiém dinh chuan dodn

Mot s6 kiém dinh chuan doan dugc st dung
dé kiém tra do tin cay cta két qua phan tich va
moé hinh nghién ctu. Cac kiém dinh duoc st

dung 14 kiém dinh phan phdi chuan, kiém dinh
su pht hop ctia mo hinh, kiém dinh ty tuong
quan va kiém dinh phuong sai sai s6 thay doi.
Céc két qua duoc thé hién ¢ Bang 5. Theo do, co
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thé thdy mo hinh phan phdi chuan, phu hop va
khong c6 hién tugng tw twong quan ciing nhu
phuong sai sai s thay doi. Dé kiém tra tinh 6n
dinh cia mé hinh, kiém dinh CUSUM va

CUMSUM square test duoc sir dung. Két qua &
Hinh 1 va Hinh 2 cho thay m6 hinh 6n dinh ¢
muc y nghia 5%.
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Hinh 1: Kiém dinh CUSUM
Nguon: Tinh toan dya trén phan mém Eviews.
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Hinh 2: Kiém dinh CUSUM square
Nguon: Tinh toan dua trén phan mém Eviews.

Kiém dinh nhan qua Granger

Béng 6: kiém dinh nhan qua Granger

Gia thuyét HO Théng ké F_ P-value
LTRO — LTEC 0,254 0,619
LTEC — LTRO 5,254 0,031
LNR — LTEC 0,137 0,715
LTEC — LNR 3,325 0,081
LFDI — LTRO 8,799 0,007
LTRO — LFDI 1,386 0,251
LNR — LTRO 3,525 0,073
LTRO — LNR 0,773 0,388

Nguon: Tinh toan dya trén phan mém Eviews.

Klem dinh nhén qua Granger duoc str dung
dé kiém tra mbi quan hé nhan qua gitra cac bién.
Theo do, cac bién c6 moi quan h¢ nhén qua duoc
thé hién tai Bang 6Bang C6 moi quan h¢ nhén
qua mot chidu tir d6i méi cong nghe dén TRO va
sir dung tai nguyen Khi d6i méi cong nghe tang,
kéo theo gia tang su dung tai nguyén va hoat
dong XNK. Pong thoi, st dyng tai nguyen cling
c6 quan h¢ nhan qua mot chieu véi TRO. Dic
biét, FDI gia ting ciing dan dén TRO ting theo.

4.2. Thdo lugn

Nghlen clru nay tap trung 1am rd sy anh
hu’orng clia bt dinh chinh sach kinh té dbi voi
mdi quan hé giita d6 mé va ting truong kinh té
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0 Viét Nam. Thong qua két qua phan tich, co thé
thiy bat dinh chinh sach kinh té tao nén sy kim
ham dbi véi cac anh hudng cua do mo toi tang
truong kinh té. Cu the FDI ¢6 tac dong thuce day
tang truong kinh té. Didu nay nhan manh vai trd
cua FDI doi voi tang tru’orng, dong thoi cling phu
hop v6i thyc trang khi ma ty trong dong gop &
khu vuc kinh t€ FDI vao GDP ¢ Viét Nam ngay
cang gia tang. Tuy nhién, két qua tir nghién ctru
cho thay bét dinh chinh sach kim ham tac dong
tich cyc nay

Két qua nay cung ¢b quan diém cua Choi va
cong su (2021) va Foerster (2014) Ve tac dong
ti€u cuc cua bat dinh chinh sach dén dong vén
FDL Dong thoi, n6 cho thy bat dinh chinh sach
1am suy giam tac dong tich cyc cua FDI d01 voi
tang truong Tuy nhién, dya trén hé s6 hoi quy,
muc suy giam nay van nho hon loi ich ma FDI
mang lai cho ting trudng kinh té.

TRO c6 tac dong trai chiéu dén ting truong,
trai voi quan diém thuong mai ludn thic day
kinh té. Giai doan 1996-2022, Viét Nam chico 7
ndm thdng du thwong mai, con lai chu yéu nhap
siéu. Bat dinh chinh sach gitp giam tac dong tiéu
cuc nay nhung khong ddng nghia c6 loi cho ting
trudng; hiéu ung nay chi hitu ich khi tham hut
kéo dai, song dang lo ngai khi Viét Nam dang
duy tri thang du. Khai thac tai nguyen co quan
hé mdt chidu voi TRO, cho thay vai tro lon cia
tai nguyen trong XNK. D6i moi cong nghe thac
day ca TRO 1an khai thac tai nguyén, nén can tai
cau truc XNK, glam hang hoéa tham dung tai
nguyén. FDI ciing c6 quan h¢ nhén qua v6i TRO,
chi€ém hon 70% kim ngach XNK va la dong luc
chinh cua tang truong Két ndi doanh nghlep ndi
dia v6i FDI gitp tham gia siu chudi cung ung,
giam phu thudc nhap khau.

Tuy nhién, bat dinh chinh sach dang 1am suy
yéu tac dong cua FDI va thuong mai dén ting
tru:orng Vi vy, can xdy dung chinh sach minh
bach, on dinh, khung phap ly viing, tang dy bdo va
truyén thong Ngén hang Trung wong can giit on
dinh ty gia va ki€ém soat lam phat. Dong thoi, can
tan dung hiéu qua FTA va ting lién két doanh
nghlep trong nudc voi doanh nghi¢p FDI dé cing
¢d ndi luc, thuc diy tang trudng bén vimeg.

5. Két luan va khuyén nghi

Hoi nhap va mo cira 1a xu thé tat yéu, giup
Viét Nam ting truéng nhanh nhung cling lam
nén kinh té dé t6n thuong khi bién dong toan cau
xay ra. Nghién ctru nay phan tich tac dong cia
bat dinh chinh sach kinh té (EPU) dén méi quan
hé giita 6 mé va ting trudng, cho thay EPU lam
suy yéu tac dong tich cuc ciia d6 méd, dong thoi

cing ¢ 1y thuyét vé anh huong cia bat dinh
chinh sach dén kinh té. Su khong chic chén trong
chinh sach c6 thé can tré XNK va FDI, do d¢ vai
tro quan ly nha nudc trong diéu tiét hai yeu t6
nay la then chét. Can 6n dinh moi truong dau tur,
tan dung FTA, dong thoi nang cao ning lyuc
doanh nghiép trong nudc. Viée can bang giita
mo cua va bao ho hop 1y s€ gitp duy tri quan hé
FDI va tuan thii cam két qudc té. Lién két doanh
nghiép ndi dia va doanh nghiép FDI Ia chia khoa
tang ndi lyc va gidm rui ro tur bat dinh chinh séach.
Nghién ctru dé xuat bon nhém khuyén nghi: (1)
Giam bt dinh chinh sach bang cach duy tri sy
nhit quan, minh bach va kha nang phan tng linh
hoat trudc bién dong toan ciu; (2) Tang cuong
chinh sach thuong mai va thu hut FDI, hd tro
doanh nghiép tan dung vu dai FTA, cai cach thu
tuc hanh chinh; (3) Binh huéng FDI vao linh vuc
cong nghé cao, han ché nganh tham dung tai
nguyén, khuyén khich cong nghé xanh; (4) Gan
két doanh nghiép trong nudc véi FDI, phat trién
cong nghi¢p phu trg, gitip doanh nghiép nhd
tham gia chudi cung tng toan ciu. Mic du c6
dong gop, nghién ctru van giGi han ¢ cap vi mo
va giai doan 1996-2022 nén mau nho. Bit dinh
chinh sach chiu tac dong da chiéu, vi vay céc
nghién ctru sau nén mo réng pham vi, thém bién
kiém soat va so sanh giita cac qudc gia hoic linh
vuc nhu viéc lam, lam phat dé hoan thién co s&
Iy thuyét va chinh sach.
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