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Abstract: This paper investigates the impact of income tax on attracting foreign direct investment 

(FDI) in countries with different income levels. Using data from the World Bank, the test results 

show that income tax has different impacts on FDI depending on the income groups of the countries. 

In low-income, lower-middle-income, and high-income countries, income tax has a positive impact 

on FDI. The inverted U-shaped nonlinear relationship between income tax and FDI is also confirmed 

in these three income groups, suggesting that there is an optimal tax level to maximize investment 

inflows. These results highlight the importance of appropriate tax policies to attract FDI, especially 

in the context of macroeconomic factors such as GDP size and unemployment rate also playing 

important roles. The findings are valuable for policy makers in designing appropriate tax strategies 

to optimize economic benefits and enhance the country’s investment attractiveness. 
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Tác động của thuế thu nhập tới thu hút FDI: 

Bằng chứng quốc tế 

Trần Mạnh Hà* 

Học viện Ngân hàng  

Số 12, Phố Chùa Bộc, Quận Đống Đa, Hà Nội, Việt Nam  

Nhận ngày 12 tháng 11 năm 2024 

Chỉnh sửa ngày 13 tháng 1 năm 2025; Chấp nhận đăng ngày 25 tháng 2 năm 2025 

Tóm tắt: Bài viết này nghiên cứu tác động của thuế thu nhập đối với việc thu hút đầu tư trực tiếp 

nước ngoài (FDI) tại các quốc gia thuộc các nhóm thu nhập khác nhau. Sử dụng dữ liệu từ Ngân 

hàng Thế giới, kết quả nghiên cứu cho thấy tác động của thuế thu nhập đến FDI không đồng nhất 

giữa các nhóm quốc gia. Cụ thể, tại các quốc gia thu nhập thấp, thu nhập trung bình cận thấp và thu 

nhập cao, thuế thu nhập có tác động tích cực đến FDI. Ngoài ra, kết quả cũng xác nhận mối quan hệ 

phi tuyến tính hình U ngược giữa thuế thu nhập và FDI trong ba nhóm này, cho thấy tồn tại một mức 

thuế tối ưu giúp tối đa hóa dòng vốn đầu tư. Những phát hiện này nhấn mạnh tầm quan trọng của 

chính sách thuế hợp lý trong việc thu hút FDI, đặc biệt khi xem xét tác động của các yếu tố kinh tế 

vĩ mô như quy mô GDP và tỷ lệ thất nghiệp. Kết quả nghiên cứu mang lại giá trị thực tiễn cho các 

nhà hoạch định chính sách trong việc thiết kế các chiến lược thuế phù hợp nhằm tối ưu hóa lợi ích 

kinh tế và tăng cường sức hấp dẫn đầu tư của quốc gia. 

Từ khóa: Thuế thu nhập, FDI, mối quan hệ U ngược. 

1. Mở đầu* 

Tác động của chính sách thuế thu nhập đối 

với việc thu hút FDI là một vấn đề phức tạp và 

có sự khác biệt đáng kể theo khu vực và bối cảnh 

kinh tế. Tại các quốc gia Đông Nam Âu, tiềm 

năng thu hút FDI qua chính sách ưu đãi thuế 

dường như đã đạt đến giới hạn, đòi hỏi cần tập 

trung vào việc cải thiện môi trường thể chế và cơ 

sở hạ tầng để tăng cường dòng vốn FDI (Bellak 

và cộng sự, 2010). Trái lại, các nước thuộc Hội 

đồng Hợp tác Vùng Vịnh (GCC) cho thấy rằng 

tăng trưởng GDP, lạm phát và quá trình đô thị 

hóa đóng vai trò lớn hơn so với ưu đãi thuế trong 

việc thu hút FDI, phản ánh tầm quan trọng của 

các điều kiện kinh tế vĩ mô rộng lớn hơn 

(Alharthi và cộng sự, 2024). 

Tại Hoa Kỳ, đặc biệt trong thời kỳ Đại suy 

thoái, các biện pháp kích thích kinh tế như chi 

tiêu công cho đào tạo việc làm và cải thiện cơ sở 
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hạ tầng đã được chứng minh là hiệu quả hơn so 

với ưu đãi thuế trong việc thu hút FDI. Điều này 

nhấn mạnh vai trò của việc giải quyết bất đối 

xứng thông tin và việc điều chỉnh chính sách để 

nhắm đúng mục tiêu (Katitas & Pandya, 2024). 

Ngược lại, tại các nước đang phát triển, với sự 

hạn chế trong hỗ trợ phát triển chính thức, FDI 

đóng vai trò thiết yếu trong tăng trưởng kinh tế, 

và việc tập trung vào cải cách chính sách chức 

năng đã chứng tỏ hiệu quả hơn so với các ưu đãi 

thuế chọn lọc (Wint & Williams, 2002). Ở Châu 

Phi, việc giảm thuế suất thu nhập doanh nghiệp 

đã góp phần đáng kể trong việc gia tăng dòng 

vốn FDI, không chỉ cho quốc gia chủ nhà mà còn 

lan tỏa đến các khu vực lân cận, cho thấy sự phối 

hợp chiến lược trong việc thu hút đầu tư (Boly 

và cộng sự, 2020). Tuy nhiên, hiệu quả của các 

biện pháp ưu đãi thuế tại Châu Phi vẫn còn hỗn 

hợp, trong đó các biện pháp như kỳ nghỉ thuế dài 

và thuế khấu trừ thấp có tác động lớn hơn so với 
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các biện pháp nhượng thuế thông thường, cho 

thấy sự cần thiết của việc tái cơ cấu toàn diện 

chính sách thuế để đạt được mục tiêu phát triển 

bền vững (Appiah-Kubi và cộng sự, 2021). Tóm 

lại, mặc dù chính sách thuế có thể ảnh hưởng đến 

FDI, tác động của chúng phụ thuộc vào nhiều 

yếu tố kinh tế vĩ mô và thể chế khác nhau. Việc 

xác định ngưỡng thuế tối ưu để thúc đẩy FDI là 

một lĩnh vực cần được nghiên cứu sâu hơn, bao 

gồm cả các mối quan hệ phi tuyến tính và sự khác 

biệt giữa các mức thu nhập của các quốc gia. 

Nghiên cứu này sử dụng mô hình hồi quy với 

các phương pháp OLS gộp, hiệu ứng cố định 

(FE) và hiệu ứng ngẫu nhiên (RE) để kiểm tra tác 

động của thuế thu nhập đến FDI. Dữ liệu được 

thu thập từ Ngân hàng Thế giới (World Bank, 

2022), đồng thời các kiểm định như kiểm định 

Breusch-Pagan và Hausman được áp dụng để 

xác định mô hình phù hợp nhất. Phương pháp FE 

được lựa chọn để kiểm soát các yếu tố không 

quan sát được và cố định theo thời gian, đảm bảo 

tính chính xác và tin cậy của kết quả phân tích. 

Kết quả sơ bộ cho thấy mối quan hệ phi 

tuyến tính hình U ngược giữa thuế thu nhập và 

FDI. Cụ thể, ở các quốc gia thu nhập thấp, thu 

nhập trung bình cận thấp và thu nhập cao, thuế 

thu nhập có tác động tích cực đến FDI và tác 

động này chuyển sang tiêu cực rõ rệt khi thuế 

vượt qua một ngưỡng nhất định (Desai và cộng 

sự, 2004; Azémar và cộng sự, 2020). Điều này 

chỉ ra rằng có một mức thuế tối ưu để tối đa hóa 

dòng vốn đầu tư vào quốc gia. 

Nghiên cứu này đóng góp vào tài liệu hiện 

có bằng cách cung cấp bằng chứng về mối quan 

hệ phi tuyến tính giữa thuế thu nhập và FDI, với 

sự phân tích chi tiết theo các nhóm thu nhập. Bài 

viết làm sáng tỏ vai trò của thuế thu nhập trong 

việc tối ưu hóa chiến lược thu hút FDI và nhấn 

mạnh rằng các quốc gia cần có cách tiếp cận linh 

hoạt trong việc thiết lập chính sách thuế để đảm 

bảo tính cạnh tranh quốc tế (Becker và cộng sự, 

2012). Đây là một góc nhìn mới, bổ sung vào các 

thảo luận học thuật và cung cấp thông tin hữu ích 

cho các nhà hoạch định chính sách. 

2. Tổng quan nghiên cứu 

Tác động của thuế thu nhập đối với thu hút 

đầu FDI thể hiện qua nhiều mặt, với bằng chứng 

cho thấy cả thuế trực tiếp và gián tiếp đều ảnh  

hưởng đáng kể đến dòng vốn FDI. Việc giảm 

thuế thu nhập doanh nghiệp đã được chứng minh 

là làm tăng dòng vốn FDI vào các nước chủ nhà 

và các nước láng giềng, như đã được chứng minh 

ở các quốc gia Châu Phi, nơi quan sát thấy tính 

bổ sung chiến lược giữa các dòng vốn FDI khi 

thuế thu nhập doanh nghiệp được điều chỉnh 

(Boly và cộng sự, 2020). Tương tự, mức thuế 

suất thuế thu nhập doanh nghiệp cao được phát 

hiện có tác động giảm tỷ lệ vốn/lao động và tỷ 

suất lợi nhuận của các chi nhánh doanh nghiệp 

nước ngoài, cho thấy tỷ lệ thuế thu nhập doanh 

nghiệp thấp hơn có thể tăng cường sự hấp dẫn 

của FDI (Desai và cộng sự, 2004). Tuy nhiên, vai 

trò của thuế gián tiếp cũng rất quan trọng, vì 

chúng có thể có tác động tương đương đối với 

FDI dưới dạng thuế thu nhập, với mức thuế gián 

tiếp cao hơn dẫn đến giảm tài sản liên kết và sản 

lượng (Desai và cộng sự, 2004).  

Việc áp dụng thuế thu nhập doanh nghiệp tối 

thiểu toàn cầu, như một phần của dự án Xói mòn 

cơ sở và chuyển lợi nhuận của OECD, dự kiến sẽ 

làm tăng thuế suất hiệu quả ở mức FDI, có khả 

năng ảnh hưởng đến quyết định đầu tư. Hơn nữa, 

cạnh tranh thuế giữa các quốc gia, chịu ảnh 

hưởng của sự năng động kinh tế của các nước 

láng giềng, thường dẫn đến tỷ lệ thuế thu nhập 

doanh nghiệp thấp hơn để duy trì sự hấp dẫn của 

FDI, đặc biệt ở các khu vực phát triển (Azémar 

và cộng sự, 2020). Việc sử dụng chiến lược các 

thỏa thuận thuế song phương, chẳng hạn như 

hiệp định giữa Hồng Kông và Trung Quốc đại 

lục, cũng đã được chứng minh là làm tăng đáng 

kể dòng vốn FDI bằng cách chuyển hướng đầu 

tư từ các thiên đường thuế khác (Luo và cộng sự, 

2022). Mặc dù ưu đãi thuế là một công cụ phổ 

biến để thu hút FDI, các ưu đãi chi tiêu của chính 

phủ theo thời gian thực, chẳng hạn như cơ sở hạ 

tầng và đào tạo việc làm, đã cho thấy hiệu quả 

hơn ưu đãi thuế trong một số bối cảnh nhất định, 

bằng chứng là trong cuộc Đại suy thoái ở Hoa 

Kỳ (Katitas & Pandya, 2024). Nhìn chung, sự tác 

động lẫn nhau giữa các hình thức thuế khác nhau 

và thu hút FDI rất phức tạp, với cả thuế trực tiếp 

và gián tiếp đóng vai trò quan trọng trong việc 

định hình chiến lược đầu tư của các doanh 

nghiệp đa quốc gia. 
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3. Mô tả số liệu và mô hình 

3.1. Mô tả số liệu 

a. FDI 

Dữ liệu về FDI được sử dụng trong nghiên 

cứu này là tỷ lệ phần trăm của FDI ròng so với 

GDP của từng quốc gia. Dữ liệu được thu thập 

từ cơ sở dữ liệu của Ngân hàng Thế giới, bảo 

đảm tính minh bạch và độ tin cậy cao. FDI được 

đo lường qua các năm để phản ánh sự thay đổi 

trong dòng vốn đầu tư vào các quốc gia.  

Bảng 1 cung cấp mô tả thống kê các biến liên 

quan, trong đó FDI có số lượng quan sát là 1.609, 

với giá trị trung bình là 4,13% và độ lệch chuẩn 

là 4,37%. Giá trị FDI dao động từ -4,36% đến 

23,54%, cho thấy sự chênh lệch đáng kể giữa các 

quốc gia trong việc thu hút FDI. Dữ liệu FDI 

giúp nghiên cứu làm rõ tác động của các yếu tố 

kinh tế và chính sách, đặc biệt là thuế thu nhập, 

đến khả năng thu hút dòng vốn đầu tư quốc tế, 

qua đó hỗ trợ trong việc định hình chiến lược 

chính sách cho các quốc gia. 

b. Thuế thu nhập 

Dữ liệu về thuế thu nhập được sử dụng trong 

nghiên cứu này là tỷ lệ thuế thu nhập so với tổng 

thuế của từng quốc gia và được thu thập từ cơ sở 

dữ liệu của Ngân hàng Thế giới. Loại thuế này 

bao gồm thuế thu nhập doanh nghiệp và các dạng 

thuế thu nhập khác ảnh hưởng đến hoạt động đầu 

tư quốc tế. Số liệu về thuế thu nhập giúp đánh 

giá mức độ ảnh hưởng của chính sách thuế đến 

dòng vốn FDI. 

Theo thống kê trong Bảng 1, dữ liệu thuế thu 

nhập có số lượng quan sát là 1.609, với giá trị 

trung bình là 15,87% và độ lệch chuẩn là 6,05%. 

Tỷ lệ thuế dao động từ mức thấp nhất là 4,69% 

đến mức cao nhất là 38,08%, cho thấy sự khác 

biệt lớn về chính sách thuế giữa các quốc gia. 

Những biến động về thuế suất thu nhập này có ý 

nghĩa quan trọng trong việc hiểu rõ cách các 

quốc gia cạnh tranh để thu hút FDI. Nghiên cứu 

này sẽ làm rõ liệu thuế thu nhập có tác động đáng 

kể đến quyết định đầu tư của các doanh nghiệp 

quốc tế hay không, và nếu có, mức độ ảnh hưởng 

đó như thế nào trong bối cảnh các yếu tố kinh tế 

và chính sách khác. 

3.2. Mô hình nghiên cứu 

Dựa vào nghiên cứu của Becker và cộng sự 

(2012), nhóm tác giả chỉ định mô hình nghiên 

cứu như sau:  
FDIit = β0 + β1𝑇𝑎𝑥𝑖𝑡 + β2𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑖𝑡 + εit,    (1) 

Trong đó: 

i và t: Lần lượt là quốc gia và năm.  

FDIit: Tỷ lệ phần trăm của FDI ròng so với 

GDP của quốc gia i trong năm t. 

𝑇𝑎𝑥𝑖𝑡: Tỷ lệ thuế thu nhập so với tổng thuế 

của quốc gia i trong năm t, đóng vai trò là biến chính 

để kiểm tra tác động của thuế thu nhập đến FDI. 

𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑖𝑡: Tập hợp các biến kiểm soát 

nhằm giảm thiểu sự ảnh hưởng của các yếu tố 

khác ngoài thuế thu nhập đến FDI. Các biến kiểm 

soát bao gồm: 

LnGDP: Logarit tự nhiên của GDP (tỷ USD) 

quốc gia i trong năm t, thể hiện quy mô nền kinh tế. 

Inflation: Tỷ lệ lạm phát của quốc gia i trong 

năm t (% năm), đo lường sự ổn định kinh tế. 

Carbon: Phát thải CO2 tính theo đầu người 

(% của GNI)), thể hiện các yếu tố liên quan đến 

môi trường và phát triển bền vững. 

Unemployment: Tỷ lệ thất nghiệp của quốc 

gia i trong năm t (% của tổng lực lượng lao 

động), cho thấy tình hình thị trường lao động. 

Mô hình hồi quy được kiểm định với ba 

phương pháp: hồi quy OLS gộp, hiệu ứng cố 

định (FE) và hiệu ứng ngẫu nhiên (RE). Việc lựa 

chọn mô hình thích hợp dựa trên các kiểm định 

như kiểm định Breusch-Pagan cho hiệu ứng ngẫu 

nhiên và kiểm định Hausman để so sánh giữa mô 

hình hiệu ứng cố định và hiệu ứng ngẫu nhiên. 

Bảng 1: Thống kê mô tả các biến 

 count mean sd min max 

FDI 1.609 4,13 4,37 -4,36 23,54 

Tax 1.609 0,16 0,06 0,05 0,38 

LnGDP 1.609 3,08 1,92 -0,92 8,54 

Inflation 1.609 6,01 5,96 -1,57 35,09 

Carbon 1.609 1,72 1,33 0,37 7,36 

Unemployment 1.609 8,49 6,29 0,61 26,53 

Nguồn: Tác giả. 
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Tất cả các dữ liệu sử dụng trong nghiên cứu 

này được thu thập từ Ngân hàng Thế giới, đảm 

bảo tính chính xác và minh bạch. Bảng 1 cho 

thấy sự đa dạng đáng kể giữa các quốc gia về 

dòng vốn FDI, thuế thu nhập, quy mô kinh tế 

(LnGDP), lạm phát, phát thải CO2 và thất 

nghiệp. FDI có giá trị trung bình 4,13% với sự 

chênh lệch lớn (từ -4,36% đến 23,54%), trong 

khi thuế thu nhập trung bình đạt 16% (dao động 

từ 5% đến 38%). Các biến kinh tế vĩ mô khác 

như LnGDP, lạm phát, và thất nghiệp cũng thể 

hiện sự khác biệt đáng kể giữa các quốc gia, phản 

ánh sự đa dạng trong chính sách và điều kiện 

kinh tế. Những số liệu này cung cấp cơ sở quan 

trọng để phân tích tác động của thuế thu nhập và 

các yếu tố khác đến khả năng thu hút FDI. 

4. Hồi quy kết quả và thảo luận 

4.1. Kiểm định và lựa chọn mô hình 

Trước khi phân tích chi tiết kết quả hồi quy, 

các kiểm định được thực hiện để lựa chọn mô 

hình hồi quy phù hợp nhất giữa hiệu ứng cố định 

(FE) và hiệu ứng ngẫu nhiên (RE). 

- Kiểm định Breusch-Pagan Lagrangian 

Multiplier (Breusch & Pagan, 1979): Kiểm định 

này được sử dụng để xác định liệu mô hình hiệu 

ứng ngẫu nhiên (RE) có phù hợp hơn so với mô 

hình hồi quy OLS gộp. Kết quả kiểm định cho 

thấy giá trị chibar2 rất cao và có ý nghĩa thống 

kê (p < 0,01), gợi ý rằng mô hình RE phù hợp 

hơn so với mô hình OLS gộp. 

- Kiểm định Hausman (Hausman, 1978): 

Kiểm định này so sánh sự khác biệt giữa các hệ 

số hồi quy của mô hình FE và RE để xác định 

mô hình nào là phù hợp hơn. Kết quả kiểm định 

Hausman cho thấy giá trị chi-squared lớn và có 

ý nghĩa thống kê (p < 0,01), cho thấy sự khác biệt 

hệ thống giữa các ước lượng của hai mô hình. 

Điều này dẫn đến việc lựa chọn mô hình FE là 

mô hình phù hợp nhất cho phân tích, vì nó giúp 

kiểm soát các yếu tố không quan sát được, cố 

định theo thời gian. 

4.2. Phân tích kết quả hồi quy 

Bảng 2 trình bày kết quả hồi quy nhằm kiểm 

tra mối quan hệ phi tuyến tính giữa thuế thu nhập 

(Tax) và FDI, trong đó có bổ sung biến 

Tax_squared để xác định mối quan hệ hình U 

ngược. Kết quả cho thấy: 

Biến Tax có hệ số dương (37,69) và đạt mức 

ý nghĩa thống kê cao (p < 0,01), chỉ ra rằng trong 

phạm vi nhất định, việc tăng thuế thu nhập có thể 

có tác động tích cực ban đầu lên FDI. Điều này 

có thể lý giải là do một mức thuế vừa phải có thể 

cho thấy sự ổn định tài chính và đảm bảo các  

dịch vụ công, từ đó tạo niềm tin cho nhà đầu tư 

quốc tế. 

Biến Tax_squared có hệ số âm (-48,06) và 

đạt ý nghĩa thống kê (p < 0,05), điều này xác 

nhận sự tồn tại của một mối quan hệ phi tuyến 

tính. Cụ thể, khi thuế thu nhập tăng lên đến một 

mức nhất định, tác động tích cực ban đầu sẽ giảm 

dần và chuyển sang tác động tiêu cực. Điều này 

thể hiện một mối quan hệ hình U ngược giữa thuế 

thu nhập và FDI. 

Mối quan hệ hình U ngược này chỉ ra rằng 

có một mức thuế tối ưu mà tại đó FDI đạt mức 

cao nhất. Nếu thuế thu nhập tiếp tục tăng vượt 

qua ngưỡng này, FDI sẽ giảm do các nhà đầu tư 

bị ảnh hưởng bởi chi phí cao hơn và lợi nhuận 

thấp hơn. Điều này phù hợp với lý thuyết kinh tế 

về hiệu ứng của thuế đối với đầu tư: thuế thấp 

tạo ra môi trường hấp dẫn cho đầu tư, nhưng thuế 

quá cao sẽ làm suy giảm khả năng cạnh tranh của 

quốc gia. 

Kết quả từ Bảng 2 hỗ trợ việc các nhà hoạch 

định chính sách cần xác định và duy trì mức thuế 

thu nhập hợp lý để tối ưu hóa khả năng thu hút 

FDI. Nếu mức thuế vượt qua ngưỡng tối ưu, sẽ 

có nguy cơ làm giảm dòng vốn đầu tư nước 

ngoài, gây ảnh hưởng đến tăng trưởng kinh tế và 

khả năng phát triển dài hạn. 

Bảng 2: Kết quả hồi quy kiểm tra 

quan hệ phi tuyến tính 

  (1) 

Biến FDI 

   
Tax 36,69*** 

 (9,470) 

Tax_squared -48,06** 

 (24,441) 

LnGDP 0,86*** 

 (0,166) 

Inflation 0,06*** 

 (0,017) 

Carbon -0,04 

 (0,151) 

Unemployment -0,11** 
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 (0,043) 

Hằng số -2,32** 

 (1,079) 

  
Số quan sát 1.609 

Số lượng quốc gia 105 

R2 0,061 

Ghi chú: Sai số chuẩn vững trong dấu ngoặc đơn. 

***p < 0,01, **p < 0,05, *p < 0,1. 

Nguồn: Tác giả. 

Kết quả hồi quy từ Bảng 3 chỉ ra sự khác biệt 

đáng kể trong tác động của thuế thu nhập (Tax) 

đến FDI giữa các nhóm quốc gia với mức thu 

nhập khác nhau, đồng thời nhấn mạnh mối  

quan hệ phi tuyến giữa Tax và FDI ở một số 

nhóm thu nhập. 

- Nhóm thu nhập thấp và trung bình cận thấp: 

Biến Tax có hệ số dương và ý nghĩa thống kê 

cao, trong khi Tax_squared có hệ số âm và cũng 

đạt ý nghĩa thống kê. Điều này cho thấy mối 

quan hệ hình U ngược giữa thuế thu nhập và FDI 

trong hai nhóm này. Thuế suất ban đầu ở mức 

vừa phải có thể thúc đẩy FDI bằng cách cung cấp 

nguồn lực để cải thiện cơ sở hạ tầng và dịch vụ 

công, từ đó tăng niềm tin của nhà đầu tư quốc tế. 

Tuy nhiên, khi thuế tăng vượt ngưỡng tối ưu, chi 

phí gia tăng sẽ làm suy giảm dòng vốn FDI. 

Mối quan hệ này phản ánh vai trò quan trọng 

của thuế thu nhập trong việc hỗ trợ phát triển 

kinh tế và hạ tầng, đặc biệt ở các quốc gia có mức 

thu nhập thấp, nơi đầu tư quốc tế thường phụ 

thuộc vào sự ổn định và tiềm năng tăng trưởng 

của môi trường kinh doanh. 

- Nhóm thu nhập cao: Tương tự, biến Tax có 

hệ số dương ban đầu nhưng Tax_squared có hệ 

số âm và đạt ý nghĩa thống kê, khẳng định mối 

quan hệ phi tuyến hình U ngược. Tuy nhiên, ở 

các quốc gia thu nhập cao, ngưỡng tối ưu của 

thuế suất có thể thấp hơn so với các nhóm thu 

nhập thấp hơn. Điều này cho thấy các nhà đầu tư 

tại các quốc gia phát triển nhạy cảm hơn với mức 

thuế cao, do chi phí đầu tư lớn hơn và lợi nhuận 

kỳ vọng giảm. 

Đây là minh chứng cho lý thuyết kinh tế rằng 

thuế suất cao trong các nền kinh tế phát triển có 

thể làm giảm sức hấp dẫn đầu tư nếu không đi 

kèm với các yếu tố bù đắp như ưu đãi phi thuế, 

môi trường đầu tư minh bạch, và chính sách hỗ 

trợ doanh nghiệp. 

- Nhóm thu nhập trung bình cận cao: Kết quả 

cho thấy không có mối quan hệ phi tuyến rõ ràng, 

vì cả Tax và Tax_squared đều không đạt ý nghĩa 

thống kê. Điều này có thể giải thích rằng tác 

động của thuế thu nhập đến FDI trong nhóm này 

phụ thuộc nhiều hơn vào hiệu quả chi tiêu công, 

sự ổn định kinh tế và các yếu tố phi thuế như chất 

lượng thể chế hoặc chính sách điều tiết. Các quốc 

gia trong nhóm này thường đang chuyển đổi từ 

một nền kinh tế thu nhập trung bình sang thu 

nhập cao, nên nhà đầu tư có xu hướng đánh giá 

toàn diện hơn về các yếu tố khác ngoài thuế. 

Bảng 3: Kết quả hồi quy theo nhóm thu nhập 

 (1) (2) (3) (4) 

 

Thu nhập 

thấp 

Thu nhập trung bình cận 

thấp 

Thu nhập trung bình cận 

cao 

Thu nhập 

cao 

Biến FDI FDI FDI FDI 

     
Tax 1,35*** 0,32*** 0,04 2,92** 

 (0,480) (0,108) (0,212) (1,442) 

Tax_square

d -263,53* -44,93* 54,90 -830,98** 

 (157,087) (26,774) (57,561) (325,017) 

LnGDP -0,13 0,57** 1,51*** -1,42 

 (0,668) (0,232) (0,270) (1,499) 

Inflation -0,01 0,06** 0,11*** 0,15 

 (0,041) (0,026) (0,027) (0,166) 

Carbon -1,83** -0,41** 0,67*** 0,70 

 (0,751) (0,207) (0,230) (1,434) 

Unemployment   0,09 -0,24*** -0,10* -0,47** 

 (0,178) (0,084) (0,056) (0,225) 

Hằng số -5,38 0,19 -3,81* -7,44 

 (3,292) (1,439) (2,138) (18,607) 



VNU Journal of Economics and Business, Vol. 5, No. 1 (2025) 18-24 24 

     
Số quan sát 185 641 688 95 

R2 0,121 0,067 0,116 0,181 

Số lượng 

quốc gia N 
16 43 37 9 

Ghi chú: Sai số chuẩn vững trong dấu ngoặc đơn. ***p < 0,01; **p < 0; 05; *p < 0,1. 

Nguồn: Tác giả. 

5. Kết luận  

Nghiên cứu này đã phân tích tác động của 

thuế thu nhập đối với việc thu hút FDI tại các 

quốc gia có mức thu nhập khác nhau, sử dụng dữ 

liệu từ Ngân hàng Thế giới và các phương pháp 

hồi quy tiên tiến. Kết quả cho thấy thuế thu nhập 

có tác động phi tuyến tính đến FDI, với mối quan 

hệ hình U ngược được xác định. Ở các quốc gia 

thu nhập thấp, thu nhập trung bình cận thấp và 

thu nhập cao, thuế thu nhập có tác động tích cực 

đến FDI, nhưng khi mức thu nhập tăng lên, tác 

động của thuế thu nhập trở nên tiêu cực. Điều 

này phản ánh rằng có một mức thuế tối ưu, vượt 

qua ngưỡng này, khả năng thu hút FDI giảm dần. 

Kết quả nhấn mạnh tầm quan trọng của việc thiết 

kế chính sách thuế linh hoạt theo mức thu nhập 

quốc gia: Ở các quốc gia thu nhập thấp và trung 

bình cận thấp, chính sách thuế vừa phải kết hợp 

với đầu tư vào cơ sở hạ tầng có thể tối đa hóa lợi 

ích từ FDI. Các quốc gia thu nhập cao cần tránh 

vượt ngưỡng thuế tối ưu để duy trì sức cạnh tranh 

đầu tư, đồng thời bổ sung các chính sách phi thuế 

nhằm giảm thiểu gánh nặng chi phí. Nhóm thu 

nhập trung bình cận cao nên tập trung cải thiện 

hiệu quả chi tiêu công và môi trường kinh doanh 

để bù đắp sự thiếu rõ ràng trong tác động phi 

tuyến của thuế. 
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