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Tac dong cua thué thu nhap t6i thu hat FDI:
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Nhan ngay 12 thang 11 ndm 2024
Chinh stra ngay 13 thang 1 ndm 2025; Chap nhan dang ngay 25 thang 2 nam 2025

Tém tit: Bai viét nay nghién ctru tac dong cua thué thu nhép ddi véi viée thu hut dau tu true tiép
nude ngoai (FDI) tai cac qudc gia thudc cac nhom thu nhap khac nhau. Str dung dit liéu tir Ngan
hang Thé gidi, ket qua nghién cuu cho thay tac dong ctia thué thu nhap dén FDI khong dong nhét
giita cac nhom qudc gia. Cu thé, tai cac qudc gia thu nhap thap, thu nhap trung binh can thap va thu
nhép cao, thué thu nhap co tac dong tich cuc dén FDI. Ngoai ra, két qua ciing xac nhdn moi quan hé
phi tuyen tinh hinh U nguoc gitta thue thu nhap va FDI trong ba nhom nay, cho thay ton tai mot muc
thué toi vu glup t6i da hoa dong von dau tu. Nhitng phat hién nay nhan manh tim quan trong cua
chinh sach thué hop 1y trong viéc thu hit FDI, ddc biét khi xem xét tac dong cua cac yéu td kinh té
vi mb nhu quy md GDP va ty 18 that nghiép. Két qua nghién ctru mang lai gia tri thuc tién cho céac
nha hoach dinh chinh sach trong viéc thiét ké cac chién luge thué phu hop nhim t6i wu hoa loi ich
kinh té va ting cudng sirc hip din dau tu cua qudc gia.

Tir khéa: Thué thu nhap, FDI, méi quan hé U nguoc.

1. Mé dau

Tac dong cta chinh sach thué thu nhap ddi
voi viée thu hat FDI 1a mot van dé phuc tap va
c6 su khac biét dang ké theo khu vuc va bdi canh
kinh té. Tai cac qudc gia Pong Nam Au, tiém
ning thu hut FDI qua chinh sach wu déi thué
duong nhu da dat dén gidi han, doi hoi can tap
trung vao viéc cai thién méi truong thé ché va co
s& ha tang dé tang cuong dong von FDI (Bellak
va cOng su, 2010). Trai lai, cac nudc thudec Hoi
ddng Hop tac Ving Vinh (GCC) cho thiy ring
tang truong GDP, lam phat va qua trinh d6 thi
hoa dong vai tro 16n hon so v6i wu dai thué trong
viéc thu hat FDI, phan anh tim quan trong cua
cac diéu kién kinh t& vi mo rong 1én hon
(Alharthi va cong su, 2024).

Tai Hoa Ky, dac biét trong thoi ky Dai suy
thoai, cac bién phap kich thich kinh t& nhu chi
tiéu cong cho dao tao viéc lam va cai thién co so
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ha ting dd dwoc chimg minh 1a hiéu qua hon so
v6i uu dai thué trong viée thu hat FDI. Diéu nay
nhin manh vai tro cua viéc giai quyét bat dbi
xtng thong tin va viéc diéu chinh chinh sach dé
nhim ding muc tiéu (Katitas & Pandya, 2024).
Nguoc lai, tai cac nudc dang phat trién, voi su
han ché trong hd trg phét trién chinh thic, FDI
dong vai tro thiét yéu trong ting truong kinh té,
va vié€c tap trung vao cai cach chinh sach chirc
nang da chirng té hiéu qua hon so véi cac vu dai
thué chon loc (Wint & Williams, 2002). O Chau
Phi, viéc giam thué suat thu nhap doanh nghiép
d3 gop phan dang ké trong viéc gia ting dong
v6n FDI, khong chi cho qudc gia chii nha ma con
lan toa dén cac khu vuc 1an cén, cho th?iy su phéi
hop chién luoc trong viée thu hat dau tu (Boly
va cdng su, 2020). Tuy nhién, hi¢u qua cua cac
bién phap wu dai thué tai Chau Phi van con hdn
hop, trong d6 cac bién phap nhu ky nghi thué dai
va thué khéu trir thip c6 tac dong 16n hon so véi
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cac bién phap nhuong thué thong thuong, cho
thdy su can thiét clia viéc tai co cdu toan dién
chinh sach thué dé dat duoc muc tiéu phat trién
bén vimng (Appiah-Kubi va cong sy, 2021). Té6m
lai, mic du chinh sach thué c6 thé anh huong dén
FDI, tac dong cua chung phu thudc vao nhiéu
yéu t6 kinh té vi m6 va thé ché khac nhau. Viéc
xéc dinh ngudng thué t6i wu dé thic day FDI 1a
mot linh vyc can duoc nghién ciru sdu hon, bao
gdm ca cac mbi quan hé phi tuyén tinh va sy khac
biét gitra cac mirc thu nhap cua cac qudc gia.

Nghién ctru nay sir dung mé hinh hdi quy véi
cac phuong phap OLS gop, hiéu tmg cb dinh
(FE) va hiéu ing ngau nhién (RE) dé kiém tra tac
dong cua thué thu nhép dén FDL Dit liéu duoc
thu thap tir Ngan hang Thé gi¢i (World Bank,
2022), ddng thoi cac kiém dinh nhu kiém dinh
Breusch-Pagan va Hausman dugc 4p dung dé
xac dinh mo hinh phu hop nhét. Phuong phap FE
duogc lya chon dé klem soat cac yéu to khong
quan sat dugc va c¢d dinh theo thoi gian, dam bao
tinh chinh x4c va tin cdy ctia két qua phan tich.

Két qua so bo cho thiy mdi quan hé phi
tuyén tinh hinh U ngugc gilra thué thu nhap va
FDI. Cu thé, & cac quoc gia thu nhép thap, thu
nhap trung binh can thip va thu nhap cao, thué
thu nhap co6 tac dong tich cuc dén FDI va tac
dong nay chuyén sang tiéu cuc rd rét khi thué
vugt qua mot ngudng nhat dinh (Desai va cong
su, 2004; Azémar va cong su, 2020). Diéu nay
chi ra rang c6 mot mirc thué tdi uu dé téi da hoa
dong vén dau tu vao qudc gia.

Nghién ctru nay dong gbp vao ta1 lleu hién
¢6 bang cach cung cép bang chimg vé mdi quan
hé phi tuyén tinh giita thué thu nhap va FDI, véi
su phan tich chi tiét theo cdc nhom thu nhap. Bai
viét lam sang t6 vai tro cia thué thu nhap trong
viéc tdi wu hoa chién lugc thu hat FDI va nhan
manh rang cac qudc gia can c6 cach tiép can linh
hoat trong viéc thiét lap chinh sach thué dé dam
bao tinh canh tranh quéc té (Becker va cong su,
2012). Pay la mot goc nhin méi, bd sung vao cac
thao luén hoc thuat va cung cép thong tin hitu ich
cho cac nha hoach dinh chinh sach.

2. Téng quan nghién ctru

Téc dong cua thué thu nhap dbi voi thu hat
dau FDI thé hién qua nhi€u mat, vdi bang ching
cho thay ca thué truc ti€p va gian ticp déu anh

huong dang ké dén dong von FDI. Viéc giam
thué thu nhép doanh nghiép da dugc chiing minh
1a 1am tang dong vén FDI vao cac nude chi nha
va cac nude lang giéng, nhu di duoc ching minh
& cac qudc gia Chau Phi, noi quan sat thay tinh
bd sung chién luoc gitta cac dong von FDI khi
thué thu nhap doanh nghiép dugc diéu chinh
(Boly va cong sy, 2020). Twong tu, muc thué
sudt thué thu nhap doanh nghiép cao dugc phat
hién co tac dong giam ty 1& von/lao dong va ty
suét loi nhuan cta cac chi nhanh doanh nghiép
nudce ngoai, cho thiy ty 18 thué thu nhip doanh
nghiép thap hon c6 thé ting cuong sy hap dan
cua FDI (Desal va cong su, 2004) Tuy nhién, vai
tro cua thué gian tlep cling rat quan trong, vi
chung c6 thé c6 tac dong twong dwong ddi véi
FDI dué6i dang thué thu nhap, voi mirc thué gian
tiép cao hon dan dén giam tai san lién két va san
luong (Desai va cong su, 2004).

Viéc ap dung thué thu nhap doanh nghiép tdi
thiéu toan cau, nhu mot phé‘m cua du an X601 mon
cosdva chuyén loi nhudn cia OECD, du kién s&
lam tang thué suét hiéu qua & mac FDI, c6 kha
ning anh huong dén quyét dinh dau tu. Hon nita,
canh tranh thué gitta cac qudc gia, chju anh
hudng cua su ning dong kinh té cua cac nuéc
lang giéng, thuong dan dén ty 1¢ thué thu nhap
doanh nghiép thap hon dé duy tri sy hap din cua
FDI, dic biét & cac khu vuc phat trién (Azémar
va cong su, 2020). Viéc st dung chién lugc cac
thoa thuan thué song phuong, ching han nhu
hiép dinh gitra Hong Kong va Trung Qudc dai
luc, ciing da duoc chirng minh la lam tang dang
ké dong vén FDI bang cach chuyén huéng dau
tu tir cac thién duong thué khac (Luo va cong su,
2022). Mic du vu dai thué 1a mot cong cu phd
bién dé thu hat FDI, cac uu d3i chi tiéu cta chinh
phu theo thoi gian thuc, chéng han nhu co s6 ha
tang va dao tao viéc 1am, dd cho thiy hiéu qua
hon vu dai thué trong mot s6 bdi canh nhat dinh,
bang ching 1a trong cudc Dai suy thoii & Hoa
Ky (Katitas & Pandya, 2024). Nhin chung, su tac
d6ng 1an nhau giira cac hinh thirc thué khac nhau
va thu hat FDI rat phirc tap, v6i ca thué truc tiép
va gian tiép dong vai trd quan trong trong viéc
dinh hinh chién lwgc diu tu cia cic doanh
nghiép da qudc gia.
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3. M ta s6 li¢u va mé hinh
3.1. M0 td s6 liéu

a. FDI

Dir liéu vé FDI dugc sir dung trong nghién
clru ndy 13 ty 1& phan trim cta FDI rong so véi
GDP cua ting quéc gia. DUt liéu duoc thu thap
tir co so dir liéu cia Ngan hang Thé gidi, bao
dam tinh minh bach va d¢ tin cay cao. FDI dugc
do luong qua cac ndm dé phan anh sy thay doi
trong dong von dau tu vao cac quic gia.

Bang 1 cung cip mo ta thong ké cac bién lién
quan, trong d6 FDI ¢6 s6 luong quan sat 1a 1.609,
v6i gia tri trung binh 14 4,13% va do6 léch chuan
1a 4,37%. Gia trji FDI dao dong tir -4,36% dén
23,54%, cho thiy su chénh 1éch déng ké giira cac
qudc gia trong viéc thu hat FDI. Dir liéu FDI
gitip nghién ciru 1am rd tac dong cua cac yéu td
kinh t& va chinh sach, dic biét 1a thué thu nhap,
dén kha nang thu hut dong vén dau tu qudc té,
qua do hé tro trong viéc dinh hinh chién luoc
chinh sach cho cac quéc gia.

b. Thué thu nhép

Dit liéu vé thué thu nhép duoc st dung trong
nghién clru ndy la ty 1¢ thué thu nhap so véi tong
thué cua timg qudc gia va duoc thu thap tir co s&
dir liéu ctia Ngan hang Thé gi6i. Loai thué nay
bao gdom thué thu nhap doanh nghiép va cac dang
thué thu nhap khac anh huéng dén hoat dong dau
tu qudc té. S6 liéu vé thué thu nhap gitip danh
gia mirc do anh hudng cua chinh sach thué dén
dong vén FDL

Theo thong ké trong Bang 1, dit liéu thué thu
nhap c6 s6 lugng quan sat 1a 1.609, véi gia tri
trung binh 12 15,87% va d¢ 1éch chuén 13 6,05%.
Ty 1¢ thué dao dong tir mirc thip nhét 1a 4,69%
dén muc cao nhit 1a 38 ,08%, cho thy sy khac
biét 16n vé chinh sach thué gitra cac qudc gia.
Nhirng bién dong vé thué suit thu nhap nay c6 ¥
nghia quan trong trong viéc hiéu rd cach cac

qudc gia canh tranh dé thu hut FDI. Nghién ciru
nay s& 1am 6 liéu thué thu nhap co tac dong déng
ké dén quyét dinh dau tu ciia cac doanh nghiép
qudc té hay khong, va néu ¢, mirc d6 anh hudng
d6 nhur thé nao trong bdi canh cac yéu t6 kinh té
va chinh sach khéac.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Dua vao nghién ctru cua Becker va cong su
(2012), nhém tac gia chi dinh mo6 hinh nghién
curu nhu sau:

FDI = By + B1Tax;; + B,CONTROL; + &, (1)

Trong do:

i va t: Lan luot 1a qudc gia va nam.

FDI;;: Ty & phan trim cua FDI rong so voi
GDP cua qudc gia i trong nam t.

Tax;: Ty I¢ thué thu nhap so voi tong thué
cua quoc gia i trong ndm t, dong vai tro 1a bién chinh
dé kiém tra tac dong cua thué thu nhap dén FDI.

CONTROL;.: Tap hop cac bién kiém soat
nham giam thiéu su anh huong cua cac yéu to
khac ngoai thué thu nhap dén FDI. C4c bién kiém
soat bao gdom:

LnGDP: Logarit ty nhién cua GDP (ty USD)
quéc gia i trong ndm t, thé hién quy mo nén kinh té.

Inflation: Ty I& lam phét cua qudc gia i trong
nim t (% nam), do ludng su 6n dinh kinh té.

Carbon: Phét thai CO; tinh theo dau ngudi
(% cuia GNI)), thé hién céac yéu t6 lién quan dén
moi truong va phét trién bén viing.

Unemployment: Ty 1¢ that nghiép cua qudc
gia i trong nim t (% cua tong luc lwong lao
dong), cho thay tinh hinh thi trudng lao dong.

M6 hinh héi quy dugc kiém dinh véi ba
phuong phap: hoi quy OLS gop, hiéu tng cb
dinh (FE) va hiéu ttng ngau nhién (RE). Viéc lya
chon mé hinh thich hop dua trén cac kiém dinh
nhu kiém dinh Breusch-Pagan cho hiéu tng ngau
nhién va kiém dinh Hausman dé so sanh giita mod
hinh hiéu &g ¢6 dinh va hiéu tng ngau nhién.

Bang 1: Thong ké mo ta cac bién

count mean sd min max

FDI 1.609 4,13 4,37 -4,36 23,54

Tax 1.609 0,16 0,06 0,05 0,38
LnGDP 1.609 3,08 1,92 -0,92 8,54
Inflation 1.609 6,01 5,96 -1,57 35,09
Carbon 1.609 1,72 1,33 0,37 7,36
Unemployment 1.609 8,49 6,29 0,61 26,53

Nguén: Tac gia.
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Tat ca cac dit liéu sir dung trong nghién cau
nay duoc thu thap tir Ngan hang Thé gisi, dam
bao tinh chinh xac va minh bach. Bang 1 cho
thy su da dang déng ké gitra cac quéc gia vé
dong vén FDI, thué thu nhap, quy mé kinh té
(LnGDP), lam phéat, phat thai CO, va that
nghiép. FDI c6 gia tri trung binh 4,13% vai su
chénh léch 16n (tir -4,36% dén 23,54%), trong
khi thué thu nhap trung binh dat 16% (dao dong
tir 5% dén 38%). Céc bién kinh té vi mo khéc
nhu LnGDP, lam phat, va that nghiép cling thé
hién su khac biét dang ké giita cac quic gia, phan
anh sy da dang trong chinh sach va diéu kién
kinh té. Nhiing sé liéu nay cung Cap co sd quan
trong dé phan tich tic dong cua thué thu nhap va
cac yéu t6 khac dén kha nang thu hut FDI.

4. Hoi quy két qua va thao luin
4.1. Kiém dinh va lya chon mé hinh

Trude khi phén tich chi tiét két qua hdi quy,
cac kiém dinh duoc thuc hién dé luya chon mé
hinh héi quy phit hgp nhét gitta hiéu tmg c¢b dinh
(FE) va hiéu ing ngiu nhién (RE).

- Kiém dinh Breusch-Pagan Lagrangian
Multiplier (Breusch & Pagan, 1979): Kiém dinh
nay duoc sir dung dé xac dinh liéu mé hinh hiéu
ung ng?iu nhién (RE) c6 phu hop hon so v6i m6
hinh hoi quy OLS gop. Két qua kiém dinh cho
thy gia tri chibar2 rat cao va co y nghia thong
ké (p < 0,01), goi y rang md hinh RE phu hop
hon so voi mo6 hinh OLS gop.

- Kiém dinh Hausman (Hausman, 1978):
Kiém dinh nay so sanh sy khac biét gitra cac h¢
sd hdi quy cua mé hinh FE va RE dé xac dinh
mo hinh nao 14 phtt hop hon. Két qua kiém dinh
Hausman cho thiy gi4 tri chi-squared 16n va c6
¥ nghia thong ké (p < 0,01), cho thdy su khac biét
hé théng giita cac udc lwong cua hai mé hinh.
Diéu nay dan dén viéc lya chon mo hinh FE 1a
mo hinh phu hop nhat cho phan tich, vi né gitp
kiém soat cac yéu td khong quan sat duoc, cb
dinh theo thoi gian.

4.2. Phan tich két qua hoi quy
Béng 2 trinh bay két qua hdi quy nham kiém

tra mbi quan hé phi tuyén tinh giita thué thu nhap
(Tax) va FDI, trong d6 c6 bd sung bién

Tax_squared dé xac dinh mdi quan hé hinh U
nguoc. Két qua cho thay:

Bién Tax c6 hé sé duong (37,69) Va dat muc
y nghia thong ké cao (p <0,01), chi rarang trong
pham vi nhat dinh, viéc tang thué thu nhdp co thé
c6 tac dong tich cuc ban dau 1én FDI. biéu nay
c6 thé 1y giai 1a do mot mirc thué vira phai c6 thé
cho thdy sy 6n dinh tai chinh va dam bao céac
dich vu cong, tir do tao niém tin cho nha dau tu
quéc té.

Bién Tax _squared c6 hé s6 am (-48,06) va
dat y nghla thong ké (p < O ,05), diéu nay xdc
nhan sy tn tai cia mot mdi quan hé ph1 tuyén
tinh. Cuy thé, khi thué thu nhdp tang 1én dén mot
mttc nhit dinh, tic dong tich cuc ban dau s& giam
dan va chuyén sang tac dong tiéu cyc. Didu nay
thé hién mot mébi quan hé hinh U nguoc giira thué
thu nhap va FDL

Mbi quan hé hinh U nguoc nay chi ra rang
¢6 mot mirc thué tdi wu ma tai d6 FDI dat murc
cao nhat. Néu thué thu nhép tiép tuc ting vuot
qua ngudng nay, FDI s& giam do cac nha dau tu
bi anh hudng bdi chi phi cao hon va 1gi nhuan
thip hon. Piéu nay phu hop vai 1y thuyét kinh té
vé hiéu tng cua thué ddi véi dau tu: thué thip
tao ra moi truong hap dan cho dau tu, nhung thué
qué cao s& lam suy gidm kha nang canh tranh cua
qudc gia.

Két qua tir Bang 2 hd trg viée cac nha hoach
dinh chinh sach can xac dinh va duy tri murc thué
thu nhéap hop 1y dé t6i wu hoa kha ning thu hut
FDI. Néu mtc thué vuot qua ngudng toi wu, s&
¢6 nguy co lam giam dong von dau tu nudc
ngoai, gay anh hudng dén ting trudng kinh té va
kha ning phat trién dai han.

Bang 2: Két qua hoi quy kiém tra
quan hé phi tuyén tinh

, )
Bién FDI
Tax 36,69***
(9,470)
Tax_squared -48,06**
(24,441)
LnGDP 0,86***
(0,166)
Inflation 0,06***
(0,017)
Carbon -0,04
(0,151)
Unemployment -0,11**
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(0,043)
Hang $b -2,32**

(1,079)
S6 quan sat 1.609
S6 lwong qudc gia 105
R? 0,061

Ghi chd: Sai s6 chuan viing trong ddu ngodc don.
) < 0,01, **p < 0,05, *p < 0,1.
Nguén: Téc gia.

Két qua hoi quy tir Bang 3 chi ra sy khac biét
dang ké trong tac dong cia thue thu nhap (Tax)
dén FDI giita cac nhom quéc gia voi muc thu
nhap khic nhau, dong thoi nhin manh méi
quan hé phi tuyén giita Tax va FDI ¢ mot s6
nhom thu nhép.

- Nhém thu nhép thap va trung binh can thip:
Bién Tax c6 hé s6 duong va y nghia thong ké
cao, trong khi Tax_squared c6 hé s6 am va ciing
dat y nghia thong ké. Piéu nay cho thdy mdi
quan hé hinh U nguoc giita thué thu nhap va FDI
trong hai nhém nay. Thué suit ban dau & murc
vira phai co thé thuc day FDI bang cach cung cip
ngudn luc dé cai thién co s¢ ha tang va dich vu
cong, tir d6 ting niém tin cua nha dau tu qudc té.
Tuy nhién, khi thué ting vuot ngudng tdi wu, chi
phi gia tang s& lam suy giam dong vén FDI.

Mbi ‘quan h¢ nay phan anh vai tro quan trong
cua thue thu nhép trong viéc hd trg' phat trién
kinh té va ha tang, dic biét ¢ cac qudc gia co mirc

thu nhap thap, noi dau tu quoc té thuong phu
thudc vao sy 6n dinh va tiém nang tang truong
ctia moi truong kinh doanh.

- Nhom thu nhép cao: Tuong tu, bién Tax c6
hé s6 duong ban dau nhung Tax_squared c6 hé
s6 am va dat ¥ nghia thong ké, khang dinh mbi
quan h¢ phi tuyén hinh U nguoc. Tuy nhién, &
céc qudc gia thu nhap cao, ngudng tdi uu cia
thué suit co thé thap hon so v6i cac nhom thu
nhép thap hon. Piéu nay cho thdy cac nha dau tu
tai cac qudc gia phat trién nhay cam hon voi mirc
thué cao, do chi phi dAu tu 16n hon va loi nhuan
ky vong giam.

Day la minh ching cho Iy thuyet kinh té rang
thué suét cao trong cac nén kinh té phat trién co
thé lam giam strc hdp dan dau tu néu khong di
kém véi cac yéu td bu dip nhu vu dai phi thué,
moi trudng dAu tu minh bach, va chinh sach hd
trg doanh nghiép.

- Nhom thu nhap trung binh can cao: Két qua
cho thiy khéng c6 mbi quan hé phi tuyén rd rang,
vi ca Tax va Tax_squared déu khong dat y nghia
thdng ké. Piu nay co thé giai thich rang tac
dong cua thué thu nhap dén FDI trong nhém nay
phu thudc nhiéu hon vao hiéu qua chi tiéu cong,
su 6n dinh kinh té va cac yéu t phi thué nhu chat
lwong thé ché hodc chinh sach diéu tiét. Cac quéc
gia trong nhom nay thuong dang chuyén doi tir
mot nén kinh té thu nhap trung binh sang thu
nhap cao, nén nha dau tu c6 xu hudng danh gia
toan dién hon vé cac yéu td khac ngoai thué.

Bang 3: Két qua hdi quy theo nhom thu nhap

¢)) ) @) (4)
Thu nhép Thu nhép trung binh cin Thu nhép trung binh cin Thu nhip
thép thip cao cao
Bién FDI FDI FDI FDI
Tax 1,35*** 0,32%** 0,04 2,92**
(0,480) (0,108) (0,212) (1,442)
Tax_square
d -263,53* -44,93* 54,90 -830,98**
(157,087) (26,774) (57,561) (325,017)
LnGDP -0,13 0,567** 1,51*** -1,42
(0,668) (0,232) (0,270) (1,499)
Inflation -0,01 0,06** 0,11%** 0,15
(0,041) (0,026) (0,027) (0,166)
Carbon -1,83** -0,41** 0,67*** 0,70
(0,751) (0,207) (0,230) (1,434)
Unemployment 0,09 -0,24*** -0,10* -0,47**
(0,178) (0,084) (0,056) (0,225)
Hing sb -5,38 0,19 -3,81* -7,44
(3,292) (1,439) (2,138) (18,607)
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S6 quan sat 185 641 688 95
R? 0.121 0,067 0,116 0,181
80 luong 16 43 37 9
quoc gia N

Ghi chi: Sai s6 chuén virng trong dau ngodc don. ***p < 0,01; **p < 0; 05; *p < 0,1.

Nguén: Tac gia.

5. Két luan

Nghién ciru nay da phan tich tdc dong cua
thué thu nhap ddi voi viéc thu hat FDI tai cac
qudc gia c6 mure thu nhap khac nhau, sir dung dit
lidu tir Ngan hang Thé giéi va cac phuong phap
hdi quy tién tién. Két qua cho thay thué thu nhap
¢6 tac dong phi tuyén tinh dén FDI, véi mdi quan
hé hinh U nguoc dugce xac dinh. O céc quéc gia
thu nhap thap, thu nhap trung binh can thip va
thu nhap cao, thué thu nhap co tic dong tich cuc
dén FDI, nhung khi mirc thu nhép tang 1én, tac
dong cua thué thu nh@p tré nén tiéu cyc. Piéu
nay phan anh rang c6 mot mic thué toi uu, vuot
qua ngudng nay, kha nang thu hat FDI giam dan.
Két qua nhdn manh tAm quan trong cua viéc thiét
ké chinh sach thué linh hoat theo mirc thu nhap
qudc gia: O cac qudc gia thu nhap thap va trung
binh c4n thip, chinh sach thué vira phai két hop
véi dau tu vao co sd ha tﬁng c6 thé tdi da hoa loi
ich tir FDIL. Céc qudc gia thu nhap cao can tranh
vuot ngudng thué tdi wu dé duy tri st canh tranh
dau tu, dong thoi bd sung cac chinh sach phi thué
nham giam thiéu ganh ning chi phi. Nhom thu
nhép trung binh can cao nén tép trung cai thién
hi¢u qua chi ti€u cong va moi trudong kinh doanh
dé bu dap su thiéu rd rang trong tac dong phi
tuyén ctia thué.
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