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Tém tit: Nghién ctru nay nhim lam rd méi lién hé thuc nghiém giira thoi han tin dung, tde do tang
truong tin dung trong giai doan dai dich COVID-19 va ty 1¢é ng x4u dua trén sb lieu duge thu thap
tir 21 ngan hang thuong mai c6 phén tai Viét Nam giai doan 2012-2023. Két qua thuc nghiém tur
phuong phap uée lugng moment tong quat (Generalized Method of Moments - GMM) cho thay cac
khodn vay ngan han c6 tac dong cling chiéu (lam tang) ty 1& no Xau; trong khi su gia tang cac khoan
vay trung va dai han lai c6 tac dong ngugc chiéu (Iam giam) ty 1& ng x4u. Dt biét, nghién ciru phat
hién ra rang tang truong tin dung trong thoi ky dai dich COVID-19 ¢6 tic dong lam giam ty 1€ no
x4u. Dya trén nhimg phat hién thyc nghiém nay, mot sé ham y ¥ chinh sach quan trong nham quan ly
chét lwong tai san va rui ro tin dung ciing dwoc thao ludn chi tiét trong bai viét.

Tir khéa: Tang trudng tin dung, ng xau, COVID-19.

1. Gi6i thi¢u

Trong cac hoat dong nghi€p vu tai san, hoat
dong tin dung mang lai ngudn thu cao nhét cho
cac ngan hang thuong mai (NHTM) Viét Nam,
tuy nhién hoat dong nay ciing tiém 4n rui ro gia
taing no xdu (NPL) cing véi ting trudng tin
dung. Xét theo goc do kinh doanh, NPL cao s€
anh huong dén uy tin ciing nhu loi nhuan cia
NHTM va nghiém trong hon néu NPL ting mot
cach mat kiém soat s& dan dén nguy co phd san
(Messai & Jouini, 2013). Pai dich COVID-19 da
tac dong dang ké dén quy mo NPL tai cac NHTM
khi chi trong 3 nam dién ra dich bénh, NPL ndi
bang da tang tr 1,69% nam 2020 1én 1,78% vao
ndm 2022. Sau thoi diém két thuc dai dich, NPL
van dién ra theo chiéu huéng tiéu cuc khi ting
1én 1,83% vao nam 2023.

Hinh 1 cho thiy giita tbc do ting trudng tin
dung va NPL tai 21 NHTM trong giai doan nay
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¢6 xu hudng bién dong khong dong déu. Trude
dai dich COVID-19, tang truong tin dung tang
giam khong 6n dinh va dat gia tri cao nhét vao
nam 2015 (dat 25%), sau d6 chi ti€u nay giam
dan dén nam 2019.

Trong khi d6, NPL lai cho thiy xu huéng
bién dong theo hudng nguge chu ky khi dich
bénh COVID-19 xay ra, NPL tai cac NHTM
giam con 1,63% trong khi tang trudng tin dung
lai c6 dau hi¢u tang nhe tir 15,2% 1én 15,3%. Xu
huéng nay tiép tuc ton tai tdi nim 2022 khi ting
truong tin dung ting twong dbi nhung NPL lai
khong tang qué 16n, van ¢ mic dudi 2%. Piéu
nay c6 thé do NHNN néng mirc ting trudng tin
dung 1én 1,5-2% theo dinh hudng cac NHTM co
thanh khoan cao, 13i sut wu dai hon s& dugc uu
tién tang truong tin dung cao hon (Hong, 2022).
Sau dai dich, NPL ¢6 xu hudng ting cao hon
tang truong tin dung c6 thé do cau tin dung chua
phuc hdi, trong khi cc tac dong tiéu cuc cua dich



32 VNU Journal of Economics and Business, Vol. 5, No. 5 (2025) 30-38

bénh van con dai dfmg. Bén canh d6, thoi han
khoan vay ciing c6 nhiing tac dong nhat dinh dén
NPL do day 1a yéu té anh huong tryc tiép dén
kha nang thanh toan ding han ctia khach hang.
Cu thé, Hinh 2 cho thiy téc do ting truong tin
dung ngén han ting vao nam 2013 va giam manh
vao nam 2014, sau d6 bit dau ting cao va dat
dinh 32,65% vao nam 2017. So sanh hai xu

hudng bién dong, ton tai moi quan hé nghich déao
gitta NPL va tin dung ngan han trong nhirng nim
dau tién cho dén nam 2015. Nguyén nhan la do
trong giai doan nay, nén kinh té phat trién 6n
dinh, thi truong ti€u dung hoat dong sbi ndi
(GSO, 2015), tao dong lyc thuc déy thu nhap cua
nguoi vay gia tang va thanh khoan ctia cac khoan
vay ngan han t6t.

NQO XAU VA TANG TRUONG TiN DUNG
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Hinh 1: Mbi lién h¢ gitta NPL va TTTD giai doan 2012-2023
Nguon: Nhom tac gia tong hop.

NO XAU VA TANG TRUONG TIN DUNG NGAN HAN

2021 o2 023

Téng truedng tin dung ngan han

Hinh 2: NPL va tang trudng tin dung ngép han giai doan 2012-2023
Nguon: Nhom tac gia tong hop.

Vi céac khoan cho vay trung dai han (TDH),
Hinh 3 cho thdy téc do ting trudong khoan vay
TDH dugc chia lam 3 giai doan 16 rét. Theo do,
chi tiéu tang truong cho vay TDH tang tir 16,5%
vao nam 2012 1én 42,84% nam 2014, nhung sau
d6 chi tiéu nay lai giam dang ké tir ndm 2015 dén
2018. Tur sau nam 2018, xu hudng lai dao chiéu

khi cac khoan TDH dat 26,03% vao nam 2023.
Mait khac, NPL ciing ¢6 xu huéng gia ting trong
giai doan 2020-2023 nhung mirc gia ting rat thip
va hau nhu bién dong khong 16n - diéu nay cho
thy khi cac NHTM gia tang cho vay TDH c6 thé
lam giam tdc do ting ctia NPL.
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Nhu vy, tir cac phan tich trén, nghién ctru
dat trong tdm vao van dé phan tich moi lién hé
gitta NPL va tang trudng tin dung theo thoi han

=ANSc TOIEAY -
ANG TRUONG

NO XAU VA

khoan vay, tang truéng tin dung trong dai dich
COVID-19 va NPL giai doan 2012-2023.

Hinh 3: NPL va tang trudng tin dung trung — dai han giai doan 2012-2023
Nguon: Nhém tac gia tong hop.

2. Cac nghién ctru lién quan

C6 nhiéu nghién ctru xoay quanh viéc phan
tich va danh gia nham tim ra cac yeu t6 cling nhur
mirc d6 tic dong cia ting yéu té dén NPL. Cac
mo hinh nghién ctru danh gia NPL dua trén hai
nhém yéu té chinh gdm bién vi mé 1a cac yéu t6
dic thu riéng cta timg NHTM va cac bién vi mo

1a cac chi s6 kinh té tai chinh cia mdi quic gia
(Khemraj & Pasha, 2009). Cac yéu té vi mo
thudng duoc phan tich trong cac nghién ciru gdm
quy mo ngén hang, ty suét sinh 15i (ROE), ting
truong tin dung, ty 1¢ trich lap du phong va cac
yéu t6 vi mb gom toc do ting truong GDP, ty 18
lam phat, ty 1¢ that nghiép. Bang 1 tom tit két
qua mot s6 nghién ctru lién quan toi chu dé nay.

Béng 1: Tong hop cac nghién ctru trén thé gisi va tai Viét Nam

TT Tén nghién ciru

Tac gid (nim)

Ket qua nghién ctru

NPL — Nhan t6 anh huong dén
sy bén ving cia hé thong
NHTM Viét Nam giai doan
2009-2012

Nguyen (2015)

Cac ngan hang c6 NPL nam trudc, quy mo ngan
hang, ty 1€ ng cang cao va cé sé hitu ciia nha nudc
s€ ¢o ty 1€ NPL cao hon cac NHTM con lai.

Cac yéu t tac dong dén no xau:
2 Bang chung tur cac nude khu vire
dong Euro Q1.1999 - Q2.2015

Dimitrios va
cong su (2016)

Ty 16 NPL nam trudc, ng cong, ty 18 that nghlep
va muc danh thué thu nhép tac dong cung chiéu
dén NPL; ROE, ROA, ty 18 an toan vén tic dong
nguoc chidu dén NPL.

Céc yéu to vi mo va vi mo cia
ngan hang quyét dinh NPL:

Koju va cong

Mbi tuong quan am giita toc dO ting truong
GDP, ty 1¢ an toan von, ty 1§ cho vay trén tien gui

3 Bing ching tir h¢ théng ngin  su (2018) va }\IPLE va moi tugng quan (11r(‘y¥1g’g1u’a ty 1é X}lat
\ khau trén nhap khau, quy mo tai san, du ng binh
hang Nepal 2003-2015 A s
quan va NPL.
Cic yéu 6 dn huong dén NPL 1Y Iechovay, e NPL am e, 1 it nghiep
4 tai Tndonesia giai doan 2014- Kartikasary va  tac dong t}ch cuc dang ké dén NPL. Trong khi, ty 1€
y ; cong su (2020)  antoan von, ROA, ROE, ty 1€ ng cong, toc d) ting

2017

tmong GDP 1a1 dua ra két qua nguoc lai.

Céc yéu t6 kinh t& vi mé va dic
thu cta ngén hang quyét dinh

5 cac khoan vay khong hoat dong:
Truong hop cua cac qudc gia
Baltic 2005-2016

Petkovski
(2021)

Kjosevski va

Céc yéu t6 gdbm toc do ting truong tin dung, ty 16
that nghiép va ty 1¢ lam phat c6 moi quan hé cung
chidu v6i NPL; ROE, ROA, ty 1& vén chu sé hitu
trén tai san va téc d6 tang trudng GDP anh hudng
tiéu cuc dén ty 16 no x4u. Pang ch y, nghién ctru
chi ra rang khiing hoang tai chinh 2008-2009 tac
dong tich cyc dang ké dén NPL.

Nguoén: Nhom tac gia tong hop.
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Cung v&i cac nhan t6 da duoc nghién ciu
rong rai, dai dich COVID-19 xuit hién anh
huéng 16n dén tinh hinh kinh té - xa hoi, 1am gia
tang truc tiép NPL. Cu thé, tac dong ti€u cyc cla
COVID-19 dén kha ning thanh toan no vay bi
anh huong dang ké, tir d6 xuit hién cac khoan
vay ¢ van dé (Kryzanowski va cong su, 2023).
Nguoc lai, Duong va cong su (2022) phat hién
trong giai doan COVID-19, NPL lai c6 xu hudng
giam 1a nho vao cac chinh sach hd trg tich cuc
dén tir Chinh phu, Ngén hang Nha nudc va cac
NTHM da gitp nhiéu doanh nghiép vuot qua
giai doan kho khan. Hau hét cac nghién ctru déu
tap trung phan tich tac dong cia COVID-19 dén
NPL nhung ting truong cua tin dung trong giai
doan nay c6 anh huong nhu thé nao dén NPL van
con 1a khoang tréng nghién ciru, ddc biét tai Viét
Nam. Nghién ciru ndy phat trién gia thuyét H,
nhu sau:

H;: Tang truong tin dung trong giai dogn dai
dich lam tang NPL tai cac NHTM tqi Viét Nam.

Bén canh d06, thoi han khoan vay cling anh
hudéng dén su bién dong NPL tai cac NHTM.
Theo 1y thuyét thong tin bit cin xtimg, ludn tén
tai su chénh léch thong tin gitta ngudi vay va
nguoi cho vay, do d6 thoi han khoan vay cang
dai, quan h¢ khach hang cang lau thi ngan hang
cang co nhiéu thuan 1gi hon trong vi€c khai thac
thong tin khach hang ciing nhu nim rd vé tinh
hinh tai chinh ciia khach hang nham diéu chinh

phuong an vay phu hop hon (Asongu, 2017).
Ngoai ra, theo ly thuyét tin hiéu, cac doanh
nghiép c6 xu huong lya chon cac khoan vay ngin
han nham phat ra ccac tin hiéu t6t trén thi truong.
Tuy nhién, mot s6 doanh nghiép khong dam bao
duogc kha ning chi tra cho cac khoan ng dén han,
khién ho roi vao tinh trang x4u hon, trong khi do
cac khoan vay c6 thoi han cang dai thi cang gia
tang kha nang trd ng dung han cta khach hang
(White & Alam, 2013). Do d6, nghién ctru dat
gia thuyét H, va H; nhu sau:

H>: Tang truéng tin dung ngan han lam gia
tang NPL.

H;: Tang truong tin dung trung va dai han
lam giam NPL.

3. M6 hinh va dir liéu nghién ciru
3.1. M6 hinh nghién ciru

Duya trén mo hinh cic yéu t6 tac dong téi
NPL cuia Messai va Jouini (2013) cling nhu
Klein (2013), lién hé dén tinh hinh thyc té tai
Viét Nam, nghién ciru xay dung mo hinh thyc
nghiém phu hop nham phan tich tic dong cua
thoi han khoan vay va tang trudng tin dung trong
dai dich dén NPL tai cac NHTM cd phan Viét
Nam giai doan 2012-2023. M6 hinh gbém
hai nhom bién 13 bién phan tich va cac bién
kiém soét.

NPL;y = By + BTTTD_THV; + B,COVID X TTTD; ; + Z BiZiy + &ir (1)

Trong d6, bién TTTD_TH V;+ trong phuong
trinh (1) 1a tang truong tin dung theo thoi han
vay, gom tang trudng tin dung ngan han va tang

i=1

truong tin dung trung - dai han nhim xét riéng
tac dong cua hai loai ky han nay t¢i NPL.

Céc bién duge mo ta voi cach tinh va dau ky
vong & Bang 2.

Bang 2: M6 ta cac bién trong mé hinh nghién ctru

Déu ky Tham

Tén bién Viét tit Cach do lwong .
vong khao

Bién phu thudc
TyAle_: no Xxau t‘r?}'. Dw no nhém (3,4 va 5) tai nam t Messzfu va
ngan hang i thoi NPL - - Jouini
didm t Tong du no cho vay nam t (2013)
Bién déc lap
Téang truvrorng tin TTTD NH Dw ng ngan han namt — Dw n¢ ngan han ndm N T?C gia
dung ngan han - Duwno NH nim (t — 1) deé xuat
Téng trudng tin Duno TDHndmt — Dwng TDH ndm (t — 1) Téc gia
dung trung - TTTD TDH Dwno TDH nam (t — 1) - 48 xUAt

dai han
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Bién twong tic
gitra Tang trudng

0: Khong c6 dich COVID-19

Tac gia

fin dung va TTTD*COVID  1: Khi c6 dich COVID-19 + & xudt
COVID—19 (giai doan 2020-2022)
Bién kiém soat
Ty suat sinh 101
trén VCSH tai Loi nhuin sau thué tai nim t Klein
A ROE - .
ngn hang i thoi (VCSH ndm t + VCSH ndm (t — 1))/2 (2013);
diém nam t
Du phong rui ro \ - - Messai va
tai ngan hang i LLR Dy phong rii ro cho Vavy tainam t Touini
thoi diém nam t Du ng cho vay nam t (2013)
o i |
ang tal ngan, SIZE Ln(Tong tai san tai nam t) - Saurina
hang i thoi diém
= (2002)
nam t
Toc d§ tang Messai va
trgon% tln‘dun'g TTTD Dwng namt — Dwng nam (t — 1) N Touini
tal ngan hang i Dwng nam (t — 1) (2013)
thoi diém ndm t
Toc do tang GDPnimt — GDP nim (t — 1) Ekanayake
truc’mgwkinh té tai GDP GDP nam (t — 1) - va Azeez
thoi diém nam t (2015)
Ty 1¢ lam phat tai INF Pugc do luong bang chi so gia n Ghosh
thoi diém nam t tiéu dung (2015)
Ty 1¢ théit nghiép KJOiZVSkl
. 3. R 5 1A A A \ - + .
:fl; I:Ih»?l diem URN Ty 1€ that nghiép hang nam Petkovski
(2021)

Nguon: Téng hop ciia nhom tac gia.

3.2. Dir liéu nghién curu

Mo hinh nghién ctru st dung dir liéu bang
duoc thu thép trong giai doan 2012-2023 tir 21
NHTM tai Viét Nam trén bdo céo tai chinh hop
nhat tai cac NHTM. Do6i voi dir liéu vi mo,
nghién clru thu thap tr World Bank. D€ doc gia
6 the tra ctru va tai san xuat ket qua, toan bo di liéu
da duogc tai Ién kho dir liéu Mendeley tai dia chi:
https://data.mendeley.com/datasets/kzygdfdcob/1

4. Két qua nghién ctru
4.1. Thong ké mé ta

Két qua tir Bang 3 thong ké mo ta cho thay,
gia tri trung binh ctia NPL cua cac NHTM trong

giai doan 2012-2023 dat 1,92%. Két qua NPL c6
gia tri khong dong déu giita cac NHTM — diéu
nay ching t6 cong tac quan 1y va kiém soat NPL
tai cac NHTM c6 su chénh 1éch vé tinh hiéu qua.
Trong khi mot s6 NHTM van duy tri duge NPL
& ty 186 rat thap dudi 1% thi van con mot sb
NHTM c¢6 NPL tang cao hon mirc 3% do Ngan
hang Nha nudc quy dinh. Bang chua y, trong va
hau dai dich COVID-19, NPL lai c6 xu hudng
tang 1én mic du khong nhiéu.

Ma tran twong quan giita cac bién trong mo
hinh (Bang 4) cho thay khong c6 cap bién nao co
gia tri tuong quan 16n hon 0,8 hoac nhé hon -0,8.
Nhu vdy, mé hinh khoéng gip van d& vé hién
tuong da cong tuyén (Gujarati & Porter, 2009).

Bang 3: Théng ké mo ta cac bién trong md hinh

. . Gia tri A x Gia tri Gia tri
Bién Quan sit trung binh D Igch chuan nhé nhit 16m nhét
NPL; 227 0,0192 0,007 0,007 0,046
TTTDit NH 252 0,180 0,240 -0,516 1,522
TTTDit TDH 252 0,222 0,289 -0,204 2,185
TTTD;*COVID 252 0,023 0,002 0,019 0,029
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SIZE; 252 18,885 1,210 16,502 21,556
TTTDj; 227 0,174 0,091 -0,002 0,452
ROE; 252 0,157 0,231 -0,123 1,267
LLR; 252 0,013 0,004 0,006 0,031
GDP; 252 0,222 0,289 -0,204 2,185
INF; 252 0,059 0,016 0,026 0,08
URN; 252 0,035 0,021 0,006 0,091
Nguoén: Tong hop két qua cia nhom tac gia.
Bang 4: Hé s tuong quan gitra cac bién
NPL SIZE TITD ROE LLR TLTHD— TTng— GDP INF URN *(T:g,]l)])
NPL 1,00
SIZE 0,35 1,00
TTTD -0,17° 0,10 1,00
ROE 0,18 0,28 0,23 1,00
LLR 0,26 0,35 0,02 0,21 1,00
TTTD_NH -0,08 0,08 0,40° 0,10  -0,09 1,00
TTTD_TDH -0,02  -0,13* 0,49 0,11¢  -0,06 -0,11¢ 1,00
GDP -0,01  -0,08 0,16° 0,04  -0,10 0,03 0,09 1,00
INF 0,33*  -024° -0,17*  -0,06 0,19 -0,05 0,00 0,06 1,00
URN 0,18 0,11° 0,11 0,01  -0,12° 0,06 0,02 0,07  -0,55%* 1,00
TTTD*COVID 023" 0,25 0,04 0,172 0,11° 0,07 -0,07 -0,38"  -0,29° 0,18 1,00

Ghi chii: *p < 0,01; °p < 0,05 va °p < 0,1.

Nguon: Nhom tac gia tong hop.
Béng 5: Két qua udc lugng tir mé hinh GMM

Bién phu thudc: NPLi

Thoi han vay ngén han Thoi han vay trung dai han
NPL(-1) 0,538 0,733*
TTTD NH 0,011°
TTTD TDH -0,008¢
TTTD -0,035° -0,005
TTTD*COVID -0,019° -0,0172
SIZE -0,001 -0,002
ROE 0,022 0,0318*
LLR 0,277 0,503°
GDP -0,051* -0,059°
INF 0,319* 0,345*
URN 1,268 1,1392
S6 lwong nhoém 21 21
S6 lwong bién cong cu 20 20
AR(1) test 0,001 0,005
AR(2) test 0,478 0,660
Sargan test 0,302 0,906
Hansen test 0,364 0,659

Ghi chii: *p < 0,01; °p < 0,05 va °p < 0,1.
Nguon: Tong hop ciia nhom tac gia.

4.2. Két qua hoi quy n6i sinh anh huéng téi két qua hdi quy. Hon nita,

GMM phui hop véi hoi quy dang bang ngin (thoi

Nghiép clru ap dung phuo:ng P,hép udce lugng gian T nho hon ) luong doi twgng N trong mau)
moment tong (GMM) dugc dé xuat boi Arellano (Nguyen, 2024).
va Bond (1991) nham loai b6 kha nang bién bi
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Két qua cho thiy gia tri p-value ctia kiém
dinh AR(2) lon hon 0,05 trong ca hai m6 hinh
ngu y rang khong co co so bac bo gia thuyét vé
viéc khong c6 tu tuong quan bac 2. Bén canh do,
két qua tir kiém dinh Sargan c6 gia tri p- -value
16n hon 0,05 ching to mé hinh khong con ton tai
véan dé noi sinh.

Két qua tir md hinh GMM cho thay su tac
dong dén NPL nhu sau:

Thit nhat, tc d9 ting truong tin dung ngan
han (TTTD_NH) cung chiéu voi NPL trong khi
tbc do tang truong tin dung trung dai han
(TTTD_TDH) cho két qua ngugc chiéu, diéu nay
dung vai ky vong H, va Hs. Két qua thuc nghiém
nay cing c6 thém cho 1ap ludn cia cic nghién
ctru trude cia Bekhet va Eletter (2014) cling nhu
Sangwan va cong su (2020) khi cho ring thoi
han khoan vay cang dai cang lam tang kha nang
tra ng dung han cua khach hang do kha nang
quan ly khoan vay tbt hon va qua d6 giam NPL.
Cac ket qué nay tryuc tiép ngu y rang dé quan ly
NPL t6t hon, cac NHTM cén c6 chinh sach phu
hop, nghiéng vé cac khoan cho vay trung dai han
nham tranh cac rui ro bét loi khi ¢6 nhitng bién
dong tir nén kinh té.

Thir hai, ting truong tin dung trong thoi ky
dién ra dai dich COVID-19 (TTTD*COVID)
nguoc chiéu véi NPL. Két qua nay tuy nguoc voi
ky vong nhung lai hgp 1y trong tinh huong cua
NHTM tai Viét Nam va twong dong véi két qua
nghién ctru cia Zuni¢ va cong su (2021) tai
Bosnia va Herzegovina. Két qua nay co thé duoc
giai thich dudi goc d6 quan 1y hidu qua. Cu thé,
cac NHTM da thyc hién tdt cac chinh sach, trong
do co viée 1ap cac goi hd trg tin dung, vira dap
g nhu ciu vay vbn vira kiém soat duoc NPL.
Bén canh d6, viéc NHTM ban hanh cac chinh
sach wu dai, giam 13i suat ciing dong gop rét 1on
vao cong tac quan ly NPL. Duéi tac dong hi¢u
qua cua cac chinh sach wvu dai 13i suit kich cau
tin dung, Nghi dinh s6 31/2022/ND-CP ban hanh
ngay 20/05/2022 da dua ra chuong trinh hd trg
131 suat 2% tlr ngudn ngan sach nha nudc dbi véi
khoan vay ctia doanh nghiép, hop tac xa, hd kinh
doanh, thuc hién trong nam 2022 va 2023 voi
tong sb tién hd trg 1én dén 40.000 ty dong. Picu
nay phan nao 1y giai tai sao ting truéng tin dung
khong anh huéng dén NPL tai cac NHTM trong
giai doan nghién ctru. Nhiing bi€n phap nay co y
nghia trong giai doan dai dich khi vira tang
truéng tin dung vira giup co cdu danh muc cua
NHTM dam bao lanh manh.

5. Két luan

Nghién ctou nay xay dung moé hinh thuc
nghiém dya trén s6 liéu dugc thu thap tu 21
NHTM c6 phan Viét Nam trong giai doan 2012-
2023. Két qua thuc nghiém tir nghién ctru chi ra
rang toc d9 tang trudng tin dung trung - dai han
(TTTD_TDH) va ting truong tin dung khi dién
ra dai dich COVID-19 (TTTD*COVID) c6 anh
hudng nguoc chidu dén NPL tai cac NTHM Viét
Nam giai doan 2012-2023.

Két qua thyc nghiém thé hién r?mg viéc co
cAu tin dung nghiéng vé cac khoan tin dung trung
dai han s€ ¢6 hiu qua lam giam ty 1¢ NPL, nguoc
lai tin dung ngan han lam ting NLP. Nhu vay,
cac NHTM tép trung dan Ivu ngudn vén va co
bién phap kich cau cho tin dung trung dai han
(nhu mirc 13i suat hop ly, giam ap lyuc tai chinh
v0i lich tra no gién ra nhiéu hon). Ngoai ra, mbi
quan hé nguoc chiéu giira ting trudng tin dung
trong thoi ky COVID-19 va NPL da cho thay
rang nhitng nd lyc cla co quan quan ly va cac
NHTM di mang lai hiéu qua khi hd trg kip thoi
cac chu thé cua nén kinh té vuot qua khé khin,
phuc hdi san xuit kinh doanh, qua d6 giup cac
NHTM ting trudng tin dung va kiém soat NPL.
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