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Tac dong cua bién dong chinh sach tai khoa dén
tang truong kinh té: Nghién ctru tai cac nudc
thudc To chuc Hop tac va Phat trién Kinh té
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Dai hoc Kinh té Quéc dan
S6 207 Giai Phong, Phuwong Bach Mai, Ha Noi, Viét Nam

Nhén ngay 16 thang 9 nam 2024
Chinh stra ngay 3 thang 7 nam 2025; Chap nhan dang ngay 25 thang 10 nam 2025

Tém tit: Mbi quan hé giira bién dong ngan han va ting truong dai han 1a chu dé nhan duoc nhiéu
quan tim ciia cac nha nghién ctru. Muyc dich chinh ctia bai viét nay 1a kiém dinh méi quan hé giira
bién dong chinh sach tai khoa va ting truong kinh té tai 30 qubc gia thuoc T6 chirc Hop tac va Phat
trién Kinh té (OECD) trong giai doan 2000-2019. Két qua nghién ciru thuc nghiém cho thay c6 mbi
quan hé tich cyc giira bién dong ngan han va tang truong dai han. Tuy nhién, m6i quan hé nay phu
thudc vao quy mé chi tiéu chinh pha. Cu thé, khi quy md chinh phu qua 16n, moi quan h¢ nay s&
chuyen tir tich cyc thanh tiéu cyc. Ngoai ra, cac yeu t6 nhu dau tu khu vuc tu nhan, vén nhan luc va
d6 mo thuong mai c6 tac dong tich cuc dén tang trudng, trong khi lam phat va mirc GDP ban dau

lai ¢ tac dong tiéu cyc dén tang truong.

Tir khéa: Tang trudng kinh té, bién dong ngén han, chi tiéu chinh phi, OECD.

1. Mé dau

Trong nhirmg nam gan diy, mbi quan hé giita
bién dong ngdn han va tang trudng dai han dugc
d6ng d4o cac nha kinh té hoc quan tim nghién
ctru. Tuy nhién, cic nghién ctru ca vé 1y thuyét
va thuc nghiém déu chua di dén su d@)ng thuén
cao. Cac nghién ctru nhu Grier va Tullock
(1989), Caporale va McKiernan (1998), Dejuan
va Gurr (2004), Lee (2010), Onyimadu va
Chukwuemeka (2016) cho rang bién dong ngin
han tac dong tich cu dén tang truong, trong khi
Afonso va Furceri (2010), Holland va cong su
(2011), Fatas va Mihov (2013), Ezcurra va Rios
(2015), Morina va cong sy (2020) lai cho rang
bién dong ngan han tac dong tiéu cuc dén ting
trudng. Bén canh do, cac nghién ctru nhu Garcia-
Herrero va cong su (2007) hay Pham (2018) lai
chi ra rang bién dong ngan han c6 thé vira tac
dong ti€u cuc vua tac dong tich cuc dén ting
truong. Ngoai ra, mot sO nghién ciru khac khong
tim thiy mdi quan hé rd rang gitra bién dong
ngin han va ting truong kinh té dai han.

* T4c gia lién hé
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Cac qudc gia thudc OECD c6 nén kinh té
phat trién, GDP binh quan dau ngudi cao, phan
anh muc sdng va chit lugng dich vu cong vuot
troi. Ho s& hiru hé théng giao duc tién tién, luc
luwgng lao dong trinh dg cao va dau tu manh vao
nghién ciru — phat trién (R&D), thiic day do6i méi
cong nghé va ning suét lao dong. OECD cha
trong cong nghé cao, dac biét 1a cong nghé thong
tin, gitip nang cao nang lyc canh tranh toan ciu.
Bén canh d6, cac nudc OECD theo dudi chinh
sach thuong mai mé, ting cudng hop tic qudc
té. Bai viét nham phan tich tac dong ciia bién
dong chinh sach tai khoa dén ting truong dai han
tai cac qudc gia nay.

2. Tong quan nghién ciru

Mdi quan hé giita bién dong kinh té vi mo va
tang truong kinh té dé dugc cac nha kinh té hoc
xem xét k¥ ludng ca vé phuong dién ly thuyét va
thue nghiém, tuy nhién dén ‘nay Van chua co su
dong thuan. Vé mat 1y thuyét, mdi quan hé giira
bién dong kinh té ngan han va tang truong kinh
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té dai han 1a mot chu dé phirc tap va da duoc
kham phé sau rong trong nhiéu nghién ciru ly
thuyét. Tuy nhién, cac luan diém duoc dua ra van
con nhiéu chiéu va chua dat duogc sy dé)ng thuan
cao, phan anh sy da dang vé co ché tac dong va
nhitng khac biét cin ban trong cach tiép can van dé.

Cac nghién ctru ly thuyét vé tac dong cua
bién dong kinh té dén tang truong dua ra nhleu
két qua khac nhau. Mot s6 quan diém cho rang
bién dong co thé thiic diy ting truong. Sandmo
(1971) ciing nhu Kormendi va Meguire (1985)
cho rang bat 6n kinh té khuyén khich tiét kiém
du phong, qua do gia ting dau tu va tich lity von.
Dotsey va Sarte (2000) cling phat hién lam phat
va bién dong lam phat co6 tac ddng tich cuc dén
tang truong, trong khi Blackburn va Polloni
(2004) nhan manh vai trd cta tiét kiém dy phong
trong tang trudng dai han. Nguoc lai, Martin va
Rogers (2000), Varvarigos (2010) cho rang bién
dong kinh té, ddc biét 14 tai khoa va lam phat, co
thé 1am giam tich liy von va kim him ting
truong. Pham (2018) chi ra mdi quan hé phi
tuyén, phu thudc vao quy md chinh phu, con
Caporale va McKiernan (1998) cho riang bién
dong ngan han khong anh huong dang ké. Nhin
chung, tac dong cua bién dong dén ting truong
phu thudc vao bdi canh va chinh sach cua tung
qudc gia.

Nhiéu nghién ctru thuc nghiém cho thay bién
d6ng ngdn han co thé tac dong tich cyc dén tang
truong. Kormendi va Meguire (1985) chi ra rang
bién dong cao lam tang loi suét, khuyen khich
d6i mai, tiét kiém du phong va dau tu, qua do
thic déy tang truong. Grier va Tullock (1989),
Caporale va McKiernan (1998), Dejuan va Gurr
(2004), Lee (2010), Onyimadu va
Chukwuemeka (2016) ciing dua ra két qua tuong
tu, du mac d0 v nghia khac nhau. Tuy nhién,
nhiéu nghién ctru thyc nghi€m khac lai phat hién
tac dong ti€u cuc. Ramey va Ramey (1995),
Martin va Rogers (2000), Kneller va Young
(2001), Fatas (2002), Afonso va Furceri (2010)
déu cho rang bién dong cao lam _glam tang
truong, dic biét thong qua kénh bét on tai khoa.
Hnatkovska va Loayza (2004) nhian manh tac
dong nay nghiém trong hon & cac qubc gia
nghéo, thé ché yéu. Cac nghién ctru gan day nhu
Aurelijus va cong su (2012), Ezcura va Rios
(2015), Bianco va Nguyen (2017) hay Morina va
cong su (2020) tiép tuc khing dinh mdi quan hé
tiéu cuc gitra bién dong va ting truong, cha yéu
qua kénh ty gid. Mot s6 nghién ctru khac, nhu
Garcia va cong sy (2007), lai cho rang mdi quan

hé nay phi tuyén, khi bién dong vira phai co thé
thac day, nhung bién dong qua mirc lai gay can
tré tang trudng.

Chinh vi nhitng quan diém chua dong thuan
trong cac két qua nghién ciru ca vé 1y thuyét va
thuc nghiém néu trén, bai viét nay nham 1am rd
hon méi quan hé nay tai cac nuéec OECD trong
giai doan 2000-2020. Ké thira mé hinh ctia Pham
(2018), nghién ctru nay kiém dinh gia thuyét vé
moi quan hé phi tuyén tinh, trong d6 tic dong
ctia bién dong phu thudc vao quy mé chi tiéu
chinh pht: méi quan hé 1a tich cuc khi chi tiéu
chinh phu & muc thip, nhung chuyén sang
tiéu cuc khi chi tiéu chinh phi vugt mdt ngudng
nhét dinh.

3. Dir liéu va phuwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién cuu thuc nghiém

Pé kiém dinh tac dong cua bién dong chinh
sach tai khoa dén tang truong kinh té dai han,
nghién ctru st dung phuong trinh héi quy sau:

Y= ap + a;Vol; + agVOI[‘ + o3G; + asVolix Gi
+osGDPy; + asHK; + azlnvest; + asTrade; + as
Infi + e (D

Trong do, GDPy ; 1a tong san pham qudc ndi
ctia qudc gia thir i & nam dau giai doan nghién
ctru (ndm 2000). GOV;, Invest;, Trade; 1an lugt
1a ty 1& cua chi tiéu chinh phu, dau tu va tong kim
ngach xuét nhap khau trén GDP; HK; 1a ty 1¢
nhap hoc trung hoc co s0; Inf; 1a ty I¢ lam phat.
Céc bién nay déu dugc tinh theo gia tri trung
binh cua qudc gia thir i trong giai doan 2000-
2019; e; 1a sai s6 hdi quy. Vol; 1a bién phan anh
su bién dong cua chinh sach tai khoéa & nudc i.
Dua theo phuong phap cua Fatds va Mihov
(2013), bién nay dugc tinh nhu sau:

Trudc tién, véi mdi nudc, hdi quy sy thay ddi
ctia chi tiéu chinh phu (G) theo su thay ddi cua
GDP thuc:

Aln (G); = a; + B¢Aln (GDP) + & 2)

Tiép theo, xac dinh mac do bién dong trong
ngin han cua chinh sich tai khoa (¢ day la chi
tiéu chinh phu) bang vé6i do 1éch chudn (o) cua
chudi phan du, &, tir phuong trinh hdi quy (2).
Tac la:

ol; = log (og) (3)

Véi Vol; 1a thuée do bién dong chinh sach ¢
qudc gia thir i. M6 ta chi tiét cac bién duoc trinh
bay trong Bang 1.
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Béng 1: M6 ta cac bién trong mé hinh
Tén bién Cach tinh Tac dong ki vong Tham khio
_ Trungbinh ting truong GDP binh quan dau Brunetti (1998), Fatds va
Y ngudi cua quoc gia tha i trong giai doan Mihov (2013)
2000-2019
A aa < , o Aizeman va Marion (1993),
Vol, 511521 (Czi(j)ng ngan han dugc tinh theo cong N Brunetti (1998), Fatas
va Mihov (2013)
Aizeman & Marion (1993),
GDPy; GDP quoc gia thtr I nam 2000 + Brunetti (1998), Fatas va
Mihov (2013)
Trun% binh tong chi t}eu ctia c%nph phu tlph Barro (1990). Fatds va Mihov
GOV, theo % GDP cia quoc gia tha i trong giai + (2013), Pham (2019)
doan 2000-2019 ’
T,r ung me ty.le; nl}ap hoc cap trung hoc co Lucas (1998), Mankiw va
HK; sO cua quoc gia thir i trong giai doan 2000- + N
2019 cong su (1992)
Trung binh d,ﬁu tu khu vuc tu nhan trén Brunetti (1998) Martin va
Invest;  GDP cua quoc gia thu i trong giai doan + Roger (2000), Fatas va Mihov
2000-2019 (2013)
Trung binh xu4t nhap khau trén GDP cua Afon.co va_Furcerl (,2010)"
Trade; udc gia thr i trong giai doan 2000-2019 - Gulcin (2018),  Fatés  va
quocs & gat dog Mihov (2013)
Inf, Ty 1¢ lam phat trung binh cta quoc gia thir ) Judson (2019), Muazu
) i trong giai doan 2000-2019 Ibrahim (2017), Raju (2020)
' Bién tuong tac gitra bién dong ngin han va 2 e
Vol x G chi tiéu chinh phu; 1a tich cia Voli va G; B0 sung boi céc tic gia
Nguén: Téng hop cuia nhom tac gia.
3.2. Dit liéu Tt dit liéu thu thap duoc, sir dung phan mém

Dé xem xét mdi quan hé giira bién dong ngin
han va tang trudng kinh té, nhom tac gia thu thap
dir liéu hang nim cua 30 qudc gia OECD giai
doan 2000-2019.

Stata, nhom tac gia tinh toan cac bién phu thudc
va bién doc 1ap ciing nhu bién kiém soat va bién
tuong tac theo cac phuong phap ma cac nghién
ctru trude do da thuc hién nhu da trinh bay trong
Bang 1. Thong ké md ta cac bién duogc trinh bay

trong Bang 2.

Béng 2: Thong ké mé ta cac bién s6

Bién sb N Mean Std.Dev Min Max
Y 30 2,1394 1,5862 -,0737 8,0153
Vol; 30 0,5945 0,1048 0,2966 0,7755
GDPy; 30 1636,276 1034,265 318,0069 5970,9
G; 30 1,08e+10 2,62e + 10 9,01e+07 1,76e + 11
Invest; 30 15,8984 8,2395 12,7612 24,8172
HK; 30 93,5201 6,0594 64,9592 99,7784
Trade; 30 57,5102 5,2861 49,7600 64,8300
Inf; 30 8,7793 11,5193 1,4875 75,6087
VolixG; 30 14,9051 20,3591 2,1255 142,2279

Nguon: Tinh toan cla céc tac gia.

4. Két qua va thao luin

Tiép theo, nhom tac gia u6c lwong ting
truong kinh t€ theo bién dong ngan han. K&t qua
udc lugng duoc bao cao trong Bang 3.

Két qua hdi quy trong Bang 3 cho thiy cac
bién Vol;, G;, Invest;, Trade;, HK; c6 hé sb
dwong va ¢ ¥ nghia théng ké 1a phu hop véi ky
vong. Cac bién GDP,;, Inf;,VolG; cohé sb am va

¢6 ¥ nghia thong

ké, két qua nay tuong dong véi
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két qua ciia cic nha nghién ciru trude. Cu thé
nhu sau:

Hé s6 cua bién Vol; duong va c6 y nghia
thong ké, cho thiy trong mau nghién ctru gdm
30 qubc gia OECD, bién dong ngin han c6 tac
dong tich cuc den tang truong. biéu nay co
nghia 1a cac qudc gia cé bién dong ngin han
16n s€ dat mure tang trudng cao hon so vdi cac
qudc gia khac. Bién dong ngan han trong bai

viét nay dugc do bang bién dong cua chinh
sach tai khéa (chi tiéu chinh phi). Két qua nay
c6 thé hiéu rang bién dong cua chi tiéu chinh
phu tac dong tich cuc dén tang truong kinh té.
Diéu nay co thé 1a do sy bat dinh cta chinh
sach tai khoa lam tang tiét kiém dy phong, tur
d6 chuyén hoa thanh dau tu va thuc day tlen
bd cong nghé hay ning suat cta nén kinh té
nhu di chi ra trong cic nghién ciru 1y thuyét
trudc day.

Bang 3: Két qua hdi quy tac dong cua bién dong ngin han dén ting truong kinh té

Bién djc lap Coef Std.Err (Robust) T P> |t|
Vol; 1,0499 0,3723 2,82 0,011
GDPy; -6,6051 0,8352 -7,91 0,000

G; 0,02598 0,0142 1,84 0,082
Invest; 0,11972 0,0236 5,06 0,000
HK; 0,0563 0,0065 8,61 0,000
Trade; 0,0477 0,00856 5,58 0,000
Inf; -0,02194 0,00634 -3,46 0,003
VolixG; -0,04568 0,02693 -1,70 0,098

Nguon: Tinh toan ciia nhoém tac gia.

Hé s cua blen G; duong va c6 y nghia
thong ké, ham y rang voi cac qubc gia co chi
tiéu cubi cung cua chinh phu (tinh theo %
GDP) cang lon thi cang thuc day ting truong
kinh té. Khi chinh phu tang chi tiéu, n6 c6 thé
kich thich tdng cdu trong nén kinh té, ting
cuong dau tu co so ha téng, tao ra viéc lam,
tang thu nhdp cho nguoi dan, thuc day tiéu
dung va diu tu khu vuc tu nhan. Bén canh do,
chinh phu ting dau tu vao dich vu cong, y té,
gidao duc, cai thién moi truong dau tu, nang
cao suc khde, k¥ ndng lam viéc cua nguoi dan,
tr d6 ting nang suit lao dong va kich thich
tang truong kinh té. Ngoai ra, ting chi tiéu chinh
phu ciling tao co hoi dau tu cong ngh¢ tién tién,
ho tro cac nganh cong nghiép quan trong, tao co
hoi tang trudng méi cho nén kinh té.

Két qua nghién ciru cho thiy hé sé cua
bién Invest; dwong va co y nghia thong ké,
khing dinh dau tu tu nhén (tinh theo ty 1& %
GDP) ¢6 tac dong tich cuc dén tang trudng kinh
té. Gia tang dau tu gitp mo rong tich lity von vat
chat, ning cao ning suat lao dong va thic day
tang truong dai han. Nguoc lai, hé sd cia GDPy
4m va c6 y nghia thong ké, phan anh rang cac
qudc gia c6 GDP ban dau cao thuong tang truéng
cham hon do ning suét bién cia vén giam dan
phu hop véi gia thuyét hoi tu. Nhitng nén kinh té
¢6 GDP ban dau thap thuong ting trudng nhanh
hon nho kha ning bt kip cong nghé, thu hat dau

tu nudc ngoai va cai thién hiéu qua san xut. Bén
canh d6, hé s6 cua bién HK; duong va co y nghia
théng ké, nhan manh vai tro cua vbn nhan luc
trong thuc day ning suat, ddi méi sang tao va
ning luc canh tranh, qua d6 hd tro ting truong
bén viing. Pau tu vao gido duc, dao tao vay té
dugc xem la chlen lugc trong yéu de nang cao
chat lwong ngudn nhan Iyc. Hé sb cua bién
Trade; cing duong va ¢ ¥ nghia théng ké, cho
thiy d6 mo thuong mai gop phan tich cuc vao
tang truong thong qua thuc day san xuat, viéc
1am va thu nhap. Nguoc lai, hé s6 cua Inf; 4m va
¢6 ¥ nghia théng ké, cho thiy lam phat cao lam
giam sirc mua, tang chi phi dau vao, han ché dau
tu va giam kha ning canh tranh qudc té, qua do
kim hiam ting trudng kinh té dai han.

Cudi cung, hé s6 caa bién Vol; x G; am va
c6 y nghia théng ké, cho thiy chi tiéu chinh
pha c6 tic dong twong tac 1én mdi quan hé
gitta bién dong ngdn han va ting truong kinh
té. Cu thé, khi chi tiéu chinh phu Ion s& lam
cho mdi quan hé giita bién dong ngan han va
tang trudng kinh té bi dao chiéu, tir tich cuc
sang tiéu cyc. Néu chi tiéu chinh pha vira phai,
bién dong ciia chinh sach tai khoa s& gitip kinh
té tang truong tét. Nguoc lai, néu chi tiéu
chinh phu qué 16n thi n6 s& khién bién dong
ctia chinh sach tai khoa tac dong xu dén ting
truong kinh té. Két qua nay phu hop voi
nghién ctru 1y thuyét cia Pham (2018).
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5. Két luan

Nghién ciru nay tién hanh kiém dinh méi
quan hé giita bién dong ngdn han, cu thé 1a bién
dong cta chinh sach tai khoa va tang trudng kinh
té dai han tai cac qudc gia OECD trong giai doan
2000-2019. Str dung phuong phap do luong bién
dong dugc xac dinh thong qua do léch chuan cia
phan du ctia hoi quy gitra thay ddi chi tiéu chinh
phii va thay do6i san lugng, két qua thyc nghiém
da cung cap nhing bang ching dang chu y, dong
g6p vao cude tranh luan von chua c6 sy dong
thudn cao trong gioi hoc thuat.

Phat hién quan trong nhat ciia nghién ciru
cho thay bién dong chinh sach tai khoa ngan han
c6 tac dong tich cuc va ¢ ¥ nghia thong ké dén
tang truéng dai han & cac qudc gia OECD. Két
qué nay phu hop véi cac nghién ctru trudc nhu
Kormendi va Meguire (1985), Dotsey va Sarte
(2000), Blackburn va Polloni (2004), Lee (2010)
va Onyimadu (2016). Co ché giai thich dya trén
hiéu ung tiét kiém du phong: khi di miat voi bat
on tai khda, cac tac nhan kinh té c6 xu hudng gia
tang tiét kiém dé phong ngtra rui ro, tir d6 1am
tang ngudn vén dau tu, thic ddy tich Iy von va
tién bo cong nghé. Nhu vy, trong cac nén kinh
té phat trién va én dinh nhu OECD, mot muc do
bién dong chinh sach hop 1y co thé trd thanh
dong luc noi sinh cho tang truong thong qua
kenh tiét kiém va dau tu, ddng thoi cung cap ham

v quan trong cho hoach dinh chinh sach kinh té.

Thém vao d6, bén canh tac ddng tich cyc cia
bién dong chinh sich tai khéa dbi véi ting
truong, nghién ctru ciing chi ra ring méi quan hé
nay khong mang tinh tuyét d6i ma phu thudc
dang ké vao quy md chi tiéu chinh phu. Khi dua
bién tuong tac gitra bién dong tai khoa va chi tiéu
cong vao mo hinh, két qua cho thay quy mo
chinh phii déng vai trd quyét dinh trong viéc dinh
hinh hudng tac dong cua bién dong. Cu thé, khi
chi tiéu cong vuot qua mot ngudng hop ly, cac
ct sdc khong du bao dugce trong chi tiéu c6 thé
tré thanh yéu t6 can trd ting trudng. Piéu nay
dac biét rd ¢ cac quéc gia c6 hiéu qua khu vuc
cong thip, khi ngudn luc bi dich chuyén khoi khu
vue san xudt hiéu qua sang linh vyc kém hi¢u
quéa. Phat hién nay nhin manh tdm quan trong
cua quan ly tai khoa than trong va st dung ngan
sach hiéu qua nham duy tri chi tiéu chinh pha &
mure t6i wu dé hd tro ting truong bén viing, thay
vi trd thanh ganh ning cho nén kinh té.

Bén canh nhiing phat hién chinh vé bién
dong chinh sach tai khoa, nghién ctru cling tai

khang dinh vai tro cta cac yéu td truyén théng
da dugc thira nhan rong réi trong ly thuyet va
thyc tién tang truong kinh té. Cu thé, cac yéu to
nhu dau tu khu vue tu nhan, von nhan luc va do
mo thuong mai déu c6 tac dong tich cuc déng ké
dén tang truong. Picu nay nhan manh tim quan
trong cua viéc tiép tuc thuc déy cac chinh sach
hd tro dau tu, dic biét 1a dau tu tu nhan, ting
cuong dau tu vao gido duc va dao tao dé nang
cao chét luong ngudn nhan luc, va duy tri moi
truong thuong mai mo cta, thuédn loi cho hoat
dong xuét nhép khéu. Nguoc lai, lam phat cao
dugc xac dinh 1a nhimg yéu t6 can tro ting
truong, mot 1an nita khiang dinh tdm quan trong
clia viéc kiém soat lam phat va thiét ké cac chinh
sach hd trg cac nén kinh té ting truong cao va
bén viing.

Tom lai, nghién ciru nay khong chi gop phan
lam siu sic thém sy hiéu biét vé mdi quan h¢
giita bién dong va ting truong ma con cung cap
nhitng ham y chinh sach quan trong. Di vai cac
chinh phu, dic biét 1a & cac qudc gia OECD, viée
quan 1y chinh sach tai khoa khong chi dung lai &
viée kiém soat quy md, ma con can chu trong dén
tinh chét va hiéu qua cua cac cu sc chinh sach.
Mot su can bang hop 1y gitta viéc chip nhan mot
mirc d6 bién dong nhét dinh (dé khuyén khich
tiét kiém va dau tu) va kiém soat chat ché quy
mo chi tiéu cong 1a chia khoa dé khai thac tdi da
tiém nang ting trudng.
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