VNU Journal of Economics and Business, Vol. 4, No. 1 (2024) 106-118

= KINHTE&
2 KINHDOANH

VNU Journal of Economics and Business

Journal homepage: https://jebvn.ueb.edu.vn “

Original Article

Impacts of global value chain participation
on current account imbalance;
Evidence of ASEAN countries

Tran Manh Ha"

Banking Academy of Vietnam
No. 12, Chua Boc Street, Dong Da District, Hanoi, Vietham

Received: January 1, 2023
Revised: February 22, 2024; Accepted: February 25, 2024

Abstract In the past decade, the tendency of deeper participation in the global value chain and
current account imbalance are two prominent features of the global economy. Using data of the
South-East Asia (ASEAN) countries from 2007 to 2019 and the ordinary least squares (OLS)
regression model, this research aims to find the correlation between these two phenomena in these
countries. The results of the study show that if the participation in the global value chain will
impact the current account balance of those ASEAN countries. Specifically, if a country
participates in the forward linkage of the value chain, the country’s current account will increase
significantly. Conversely, if the country’s position in the supply chain is backward linkage, the
current account will be negatively impacted. To deal with current account imbalance, ASEAN
governments need to implement a set of policies to strengthen forward linkages and control
backward linkages.
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Téac dong ctia muc d6 tham gia chudi gia tri toan cau
td1 sy mat can bang tai khoan vang lai:
Bang chirng ¢ cac quoc gia ASEAN
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S6 12, Phé Chita Béc, Qudan Pong Pa, Ha Néi, Viét Nam

Nhan ngay 1 thang 1 nam 2023
Chinh sira ngay 22 thang 2 nam 2024; Chéap nhin dang ngay 25 thang 2 nam 2024

Tém tit: Trong thap ky vira qua, xu hudng tham gia sdu hon vao chudi gia tri toan cau va sy mat
can béng tai khoan ving lai 1a hai ddc diém ndi bat ciia nén kinh té toan cau. Str dung dir lidu cia
cac quoc gia thuoc Dong Nam A (ASEAN) giai doan 2007-2019 va mo hinh hoi quy binh phuong
nho nhét (OLS), nghién ctru nay nhiam xac dinh sy tuong quan gilta hai ddc diém trén tai cac qudc
gia ASEAN. Két qua nghién ctru cho thdy viéc cac quoc gia ASEAN tham gia vao chu01 gia tri
toan cau sé& tac dong dén sy can bang tai khoan vang lai ciia cac qudc gia do. Cu thé, néu qudc gia
tham gia vao lién két xudi cua chudi gi4 tri, tai khoan vang lai cua qudc gia s& gia ting dang ké.
Nguoc lai, néu vi tri cia qudc gia trong chudi cung tng 1a lién két nguoc, tai khoan vang lai s& bi
tac dong tiéu cyc. Dé han ché sy mit can br?mg tai khoan vang lai, chinh phu céac quéc gia ASEAN
can thyc thi cac chinh sach ting cudng lién két xudi va kiém soat lién két nguoc.

Tir khéa: Chudi gia tri tri toan cau, mat can bang can cin vang lai, ASEAN.

1. Giéi thi¢u

Khoa hoc k¥ thuét phat trién 1am cho qua
trinh két ndi giita cac qubc gia duoc dién ra sau
rong va manh mé hon, dac biét trong linh vuc
théng tin va chuyén chd qubc té. Viée san xuit
san pham khong chi dimg lai trong lanh thé mot
qudc gia, ma di vuot ra khoi ranh gioi dia ly dé
tao ra loai hang hoa c6 gid tri tang thém qua
mdi cong doan dugc thuc hién & cac qudc gia
khac nhau. Pang chu y, sy tham gia manh mé&
vao chudi gia tri toan ciu (global value chain -
GVC) cua cac quéc gia da tao nén dac tinh
thuong mai trong tién trinh phén cong lao dong
qudc té, gitip nang cao chét lugng hang hoa
cing nhu kha nang phan phéi trong chu01 cung
g qudc té. Boi vy, nén kinh t& mdi qudc gia
tham gia vao GVC déu duoc tich hop véi nén
kinh té thé giéi mot cach nhanh chong va chit
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ché. Cac quc gia tro nén lién két va phu thugc
13n nhau, dya vao lgi thé canh tranh ma tham
gia vao ting cong doan khac nhau. Tuy nhién,
gla tri tang thém trong moi san pham tr cac
quoc gia khong glong nhau, tuy thudc vao mirc
d6 ma cac quoc gia tham gia vao GVC.

Hién nay, trong tién trinh hoi nhap, khdi cac
qudc gia ASEAN di va dang dan tham gia séu
hon vao GVC, biéu hién qua sy ting manh cta
chi s6 vé mé cira thuong mai - ty trong thuong
mai trong nhiéu nam lién tlep Trong do, Viét
Nam dugc xem la phét trién nhd vao cac GVC
(Nakamura, 2016), ddm nhi¢m vai trd san Xuét
lap rap ndi bat trong khdi ASEAN cho cac cong
ty nudc ngoai (Chaudhary & Khoi, 2019).
Khong chi Viét Nam, Thai Lan hay Slngapore
déu l1a nhiing qudc gia tidu biéu khi nhic dén
GVC chau A. Viéc mo rong hon trong thuong
mai dugc coi 1a tich cuc d6i voi tat ca cac quoc
gia boi n6 cho phép chuyén moén hoa san xuat
hang héa va dich vu ma ho cé lgi thé so sanh,
ddng thoi thiic day viéc chuyén giao cong nghé
qua bién giéi. Tuy nhién bén canh sy gia tang
clia cic GVC, sy mét cin bang tai khoan ving
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lai (current account - CA) ciing chinh la mot
dic diém ndi bat cta nén kinh té toan cau trong
nhitng thap ky qua (Brumm & cong sy, 2019a).
Felice va Tajoli (2021) khing dinh CA, hay cu
thé hon 1a CA trong hang hoa va dich vy, c6
mdi lién hé tryc tiép toi viéc tham gia vao
GVC. Néu mot qubc gia tham gia vao GVC,
CA hang hoa va dich vu cua qubc gia d6 s&
duogc cai thién tich cuc. Tuy nhién, tac dong nay
sé dan chuyen sang tiéu cuc, dan dén tinh trang
mat can bang CA néu cac doanh nghiép thuc
hién coéng doan san xuit (offshoring) tai cac
quéc gia c6 thu nhép thap hon.

Pa sd tinh trang mat can bang d1en ra
trong trang thai tham hut CA, khi qudc gia
nhdp siéu ¢ mirc 1on (chiém ty trong dang ké
abi v6i GDP). Tuy theo co cau kinh té va
kinh t& vi mé cua quoc gia ma tham hut
thuong mai s€ dugc chap nhén trong khoang
cho phép néu d6 1a qudc gia c6 nén kinh té
ma, co tbe d6 tang trudng cao va dang & giai
doan nén cua phat trién (Freund & Warnock,
2007; Singh, 2015). Bén canh viéc tiém an rui
ro hay khung hoang, néu tinh trang nay dién
tién trong thoi gian dai thi & mirc do nhat
dinh, n6 co thé mang lai co hoi tdn dung FDI,
dau tu gian tiép, vay ngan han va ODA. R&
rang yeu td nay c6 lién hé dén sirc manh can
can von boi nd thé hién kha ning tai trg cua
chinh phu trong viéc duy tri ngoai t& dé dap
mg cho nhu ciu nhap khau, thanh toan ngoai
té ciia qudc gia. Tuy nhién, tic dong d& nhan
thdy nhat 1a 13i suat trong nudc bi day 1én boi
su chénh 18ch gitta tiét kiém va dau tu, tir d6
tao ra nhiing hé luy nhit dinh. Nhin chung,
c4c nghién ctru déu thong nhét ring, rat kho
dé két luan viéc tham hut CA 1a tét hay x4u vi
cdn xem xét ca méi truong kinh té cua qubc
gia dang dugc d& cip (Ghosh &
Ramakrishnan, 2012).

Tuy nhién, ¢ chiéu nguoc lai, thing du CA
lai xay ra tai cac nudc trong khu vuc nhu Thai
Lan, Philippines, Indonesia, Malaysia, Trung
Quéc vao thoi diém niam 2010, du kinh té
chung cua thé gi6i van trong tinh trang khung
hoang nhung cac qubc gia nay déu dat muc
thang du xap xi 5% GDP, ndi bat 1a Malaysia
v6i 15% (Trang va cong su, 2011). Pa sb cac
quan diém cho rang, thiang du CA 1a biéu hién
ctia nén kinh t&é mang strc canh tranh tot; tuy
nhién ciing c6 y kién cho rang diéu nguoc lai
khong phai khong ding. Blanchard va Milesi-

Ferretti (2012) cho rang, khi xay ra thing du
can can vang lai, cac tac dong tich cuc ma hién
tugng nay mang dén cho nén kinh t& bao gdom
tang cuong xuat khau, sd luong tién tiét kiém
trong dan chung 16n. O chidu nguoc lai, nguyén
nhan cho hién twong thing du c6 thé dén tir viéc
giam dau tu, lugng tién trong nén kinh té c6 xu
hudng chay ra ngoai qubc gia, cac bién dang va
bét 6n cua thi truong... Khi do, nén kinh té noi
dia khong duoc tiép can dong von dé phat trién.

Nhu viy, co thé thay, véi xu huong hoi
nhap hién nay, tham gia vao GVC la tit yéu dé
nang cao niang luc thuwong mai qubc gia. Tuy
nhién, dé kinh té phat trién bén viing, sy can
bing CA dong vai tro dic biét quan trong boi
n6 1a mot trong nhitng yéu td phan anh sirc
khoe cuia nén kinh té qudc gia. Dy 1a mot van
dé cap thiét & Viet Nam néi riéng va khu vuc
n6i chun. Do d6, nghién ciru nay tién hanh xem
xét thyc trang tham gia GVC clia cac qudc gia
ASEAN nhim xic dinh yéu t6 tac dong dén
GVC, su mét cin bang CA va chi ra mdi quan
hé gitra hai hién twong nay. T két qua dat
duoc, nghién ciru dua ra mot s6 dé xuAt nham
nang cao Vi thé cia Viét Nam trong GVC va han
ché tac dong ti€u cuc clia su mét can d6i CA
(Blanchard va Milesi-Ferretti, 2012).

DPé giai quyét van dé nghién ctru, tic gia
tién hanh do luong sy tic dong cia GVC dén
CA thong qua st dung mé hinh Panh gia can
bang bén ngoai (EBA) ctia IMF do Brumm va
cong su (2019) phat trién va dit liéu thwong mai
clia cac quoc gia ASEAN tir nam 2007-2019.
Tac gia ciing sit dung mo hinh OLS dé tim ra
yéu td tac dong manh mé& nhéit dén sy mit can
bing CA va GVC.

2. Tong quan nghién ciru

Céc nghién ciru vé GVC va sy mét cin bang
CA duogc chia thanh ba nhanh nghién ciru
chinh:

(i) Sw tham gia vao GVC

Su xuit hién cua cac cong doan san xuat
hang hoa rleng 1¢ dugc chia nho va phan tan ¢
céc qudc gia da thic day _phat trién dir lidu va
phuong phap do ludng méi lién két trong GVC
mot cach nhanh chong. Johnson (2018) da st
dung phuong phap tiép can vi mé dé do ludong
GVC ciia cac qudc gia xuyén bién gidi thong
qua dit li¢u thwong mai song phuong, tir 6 xay
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dung cac bang diu vao - ra toan cau nham muyc
dich do luong gia tri thuong mai gia tang, do
dai va vi tri cac nha san xuat trong ciac GVC
cling nhu chi ra mdi lién hé vé gia giira cac
qudc gia. Fernandes va cong sy (2022) xem xét
cac yéu td tac dong dén GVC thong qua dit liéu
tir hon 100 quoc gia giai doan 1990-2015, chi ra
cac yéu té vé ngudn luc, vi tri dia 1y, sy 6n dinh
chinh tri, chinh sach thuong mai tu do, dau tu
tryc tiép nudc ngoai va ning lyc cong nghiép
trong nudc ¢ tac dong chinh dén quyét dinh sy
tham gia GVC ctia mot quéc gia.

Tai Viét Nam, Chaudhary va Khoi (2019)
tim hiéu cach thirc Viét Nam két nbi vao qua
trinh san xuét cua thé gidi va sy tac dong dén vi
thé cua cac nganh lién quan dén GVC. Theo do,
Viét Nam dam nhiém vi tri lép rap, ché bién san
pham trong cic nganh may tinh, dién tu, dét
may, gidy dép, thuc pham, d6 udng va cac
nganh cong nghié€p dién may. Sir dung bd di
liéu tir OECD TiVA (2016) va mot s dir lidu
thwong mai tir Tong cuc Thong ké giai doan
1995-2011, cac tac gia chi ra GVC cua Viét
Nam gia tang 18% trong 16 ndm nghién cuu
theo chiéu hudng lién két phia trude va chi yéu
hoat dong ¢ vi tri ha nguén, tap trung vao nhom
nganh dién tr, dét may. Ngoai ra, GVC ciing co6
tuong quan tich cuc dbi véi sy thic diy xut
khau. Theo cac tac gia, sy lién két ngugc manh
mé trong viéc gia tang GVC khong dong gop
nhiéu vao viéc bo sung gia tri nhu cac moi lién
két phia trudc, vi vay Viét Nam can nang cap
trong cac hoat dong theo nhiéu hinh thirc
khac nhau.

(i) Sw mat can bang CA

Ngan hang Trung wong Chau Au (2017) chi
ra qua trinh mat can ddi CA dudi goc do toan
cau dién ra nhu sau: (i) Giai doan trudc cudc
khing hoang tai chinh toan cau duoc dic trung
boi su tich ty cia mot lwong mét can ddi 16m;
(ii) Sau cudc khing hodng tai chinh toan cau la
mot qua trinh tai can bang, (iii) Piéu chinh &
cac nén kinh té ¢ sy mat can dbi 16n gitip cho
sy mat can d6i CA toan cau dugc giam thiéu
dang ke (iv) Tai can bang 1a mot hién twong
toan ciu 0 cac nén kinh té thi truong tién tién
va méi n01 (v) Bat chap su thu hep mat cén
bang toan cau giita cac nén kinh té, muc do mat
cin bang CA nhin chung van khong d01 (vi)
Tinh trang mét can ddi CA cua mot 8o quoc gia
ting tr& lai, nhat 1a nhitng nén kinh té quan
trong trén hé thong toan cau).

Str dung bd dir ligu giai doan 1971-2007
ctia hon 100 quéc gia va md hinh Probit, Mello
va cong su (2011) da chiing minh su mét can
bang CA c6 tic dong t6i ting truong nén kinh
té, cu thé 13 nén kinh té s& chiju tang truong am
khi CA ¢ trang thai tham hut. Cac tac gia cling
chi ra, xac suat ting trudng bi tic dong xau xay
ra trong vong 1 hodc 2 nam sau khi CA dao
chiéu (thim hut - thang du) la 12,4% va sy suy
giam CA lam giam 0,9 diém phan trim xac suit
tang truong sip xay ra, dong thoi giit nguyén
X4c sudt giam ting trudng.

(iii) Moi lién hé nhan quad gita GVC va CA
clia quoc gia

Mot trong nhiing tac gia dau tién nghién
ctru vé mbi lién hé nay 1a Brumm va cong sy
(2019). Nghién ciru goi y rang viéc tham gia
vao GVC s& c6 tac dong tich cuc dén sé du CA
vi qua trinh nay lién quan dén gia tri gia tang
(GTGT) cho hang nhap khiu vé nudc san xuét
r0i xuét khau sang nudc thir ba. V& mit toan
hoc, theo nhom tac gia, no s€ lam tang can can
thuong mai véi diéu kién qubc gia nay tham gia
vao phan day ciia GVC. Con ddi véi cac qudc
gia co vai trd chinh 13 xuat khau san phdm trung
gian sang nudc ché bién thi s& khong mang dic
diém d6 dbi v6i can can vang lai.

Theo mot cach tiép can khac, Brumm va
cong su (2019) da dua trén mo6 hinh EBA cua
IMF dé thiét 1ap dit liéu phéan tich sy mat can
bang CA. _Thong qua khai thac dir li€u thuong
mai cua gan 30 quoc gia trong giai doan 1995-
2011, chc tac gia chi ra GVC cia mot so nén
kinh té thang du va tham hut dya trén co ché
tam thoi tao ra mot 1oi thé canh tranh din dén
su gia tang trong s6 du CA. Theo d6, GVC tao
dong lyc cho tang truong thong qua gia tang
cuong do va mic do san xuat, tang cuong su
lan toa xuyén quoc gia va thay d6i phan phdi
thu nhap ctia mot nén kinh té. Bén canh do, cac
tac gia ciing chi ra GVC manh hon duogc két
hop véi s6 du CA 16n hon ma trong d6, su khac
biét gitra cac qudc gia trong GVC lam giam
phan khong giai thich duoc clia sy mat can dbi
CA. Vi du: d6i voi Hoa Ky va Nhat Ban, phan
khong giai thich dugc ciia CA giam tuong ing
75% va 50% trong giai doan mau khi kiém soat
GVC cua ho so voi phan con lai cia thé gidi;
dbi v6i Puc, phan thim hyut CA khong giai
thich duoc giam trung binh 10%. Tuy vay, két
luan caa nghién ctru trén cho thiy su tic dong
qua lai gitra GVC va CA khong phu thudc vao
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tu cach qudc gia thanh vién cua chudi gia tri, do
m¢ thwong mai hay cudng do san xuit trong
nude. GVC manh mé c6 thé biéu thi loi thé
cong nghé tam thoi cia nén kinh té, thong qua
d6 nang cao kha nang canh tranh trén trudong
qudc té, tir d6 gia ting s6 du CA nhim 6n dinh
tiéu dung theo thoi gian.

Két qua tuong tu ciing duoc rat ra qua mod
hinh trong nghién ciru cua Haltmaier (2015): su
gia ting trong san xuat thuong mai toan ciu so
v6i GDP di kém voi sy gia ting manh mé vé
gi4 tri tuyét dbi cia s6 du CA tinh theo phan
trim GDP. Téc gia cho riang c6 hai kha ning:
mot 13 sy tham gia vao GVC khién cho sé du
CA tang hodc giam nhung can ddi chiéu voi ca
nhitng qudc gia khong tham gia, tuy nhién gia
thiét nay chi xay ra & nhém nho cac qudc gia
tham gia vao chudi, vi néu khong thi nhirng
thay d6i & cic nudc tham gia s& can dugc bu
dap. Kha nang khéc 1a anh huong dén s6 du CA
khac nhau tiy thudc vao vi tri ctia qubc gia do
trong chudi, hay néi cach khac 1a mirc d6 tham
gia vao chudi ctia qudc gia d6 nhu thé nao.

Nghién ctru gan day ctia Bousnina va Gabsi
(2022) vé mbi lién hé giita GVC va C tai khu
vie Trung Dong va Béic Phi chi ra tham gia vao
chudi gia tri toan clu co tac dong tich cuc toi
cén can CA nhung két qua nay lai phu thudc
vao chét luong thé ché. Trong khi d6, nghién
ctru ctia Kim va Jung (2022) chi tdp trung vao
hai quc gia Han Qudc va Mexico. Do do, trong
nghién ctru nay, tic gia tap trung vao mdi lién
hé gitta GVC va CA tai cac qudc gia ASEAN -
day 1a van d& moi, khong tring lip véi cac
nghién ctru trude.

3. Phuwong phap nghién ciru
3.1. Po lwong cdc bién

a. Bién phu thuoc va bién doc lap

Bién phy thudc: CA. Bién CA biéu thi s6 du
cia CA quéc gia, don vi ty USD.

Bién doc 1ap: Tac gia lwa chon céc yéu t6 co
anh hudng dén hoat dong tham gia vao GVC dé
xac dinh CA chiu sy tac dong manh mé nhat tur
yéu té nao.

BW 14 ty trong GTGT cua nudc ngoai
(GTGTNN) trong téng xuat khau dugc tao ra
boi quéc gia voi cong thire nhu sau:

BW, = GTGTNNy (1)
Tong XK;

FW 1a GTGT trong nuéc (GTGTTN) cuia
hang xuat khau nudc ngodi nhu mét ty trong
cta tong xudt khdu ma nudc xuat khiu tao ra,
vdi cong thirc nhu sau:

FW, = GTGTTNy @)
Tong XK;

b. Bién kiém soat

Energy mo ta muc d6 st dung, tiéu thu dién
nang cua cac nha may dién va nha may nhiét
dién cua qudc gia cho giao thong, cong nghiép,
thuwong mai va cac muc dich khac. Theo Gokten
va Karatepe (2016), Energy c6 quan hé ngugc
chiéu véi CA.

Tin dung trong nudc (Dcredit) dugce cho la
téng cac khoan bdi thudng rong dbi véi chinh
phu trung wong va cac khoan bdi thuong ddi
v6i cac linh vuc khic cia nén kinh té trong
nude. Unger (2017) cho rang Dcredit ¢6 quan
hé thuén chiéu véi CA.

Yéu t6 tai khoan vén (Capital) c6 mobi
tuong quan chit ché voi CA. Khi dau tu nudc
ngoai tang lén, 10 rang no co tac dong tdi ca CA
va co hoi tham gia GVC (Brumm va cong su,
2019).

Ham luong CO, (CO) la mot trong nhitng
tiéu chi dé nhap khau hang hoa, ddi v6i hang
hoa dén tir cac qudc gia str dung CO, nhiéu thi
nha nhép khau thuong han ché mua hang hon
va nguoc lai. Pidu nay tac dong dén murc d6 san
xuat qudc gia. World Bank (2022) da chi ra co
cAu san xuat, bao gdm ca viéc phat thai khi nha
kinh, co thé 6 anh hudng dén can can CA.

GDP 1a tong thu nhép quéc nodi quéc gia,
dai dién cho quy md nén kinh té va duoc ky
vong c6 tac dong cung chiéu t6i CA
(Aizenman & Sun, 2010).

Ty gia héi doai (Exchange rate) bién dong
khién gia tri thuc cta cic dong tién ciing thay
601 tao ra lgi the canh tranh cho hang hoda cua
qudc gia khi xuit khiu hodc tac dong dén hanh
vi nhap khéu cua khach hang ndi dia, tir 6 anh
hudng tryc tiép téi can can thwong mai va cén
can dich vu (Obstfeld & Rogoff, 2005).

Ngoai ra, tac gia con dung cac bién vé chi
s6 tu do hoa kinh t& tir td chic Heritage
Foundation vé kinh doanh 13 bién Business
Freedom va thuong mai 1a bién Trade Freedom
dé dua vao bién kiém soat (Brumm va cong
su, 2019).
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3.2. M6 hinh nghién ciru

Ké thira phuong phap nghién ctu cua
Brumm va cong su (2019) vé ude tinh md hinh
cho s6 du CA ciia qudc gia, tac gia Xac dinh mo
hinh nhu sau:

CAy = Bo + B1GVCy + B,CONTROL;; +
Uit 3 )

Trong d6 CA;; biéu thi s6 du CA so vdi
GDP ctia qudc gia i trong khoang thoi gian t,
GV C;, thé hién mtrc d6 tham gia GVC cua quéc
gia i & nam t, bao gom BW va FW; con
CONTROL;, 14 tap hop cac bién kiém soat.

Dir liéu dugce st dung trong nghién cuiru la
dir lidu vé cac qudc gia ASEAN trong giai doan
2007-2019, trong d6 cac bién Energy, Dcredit,
Capital, CO, GDP va Ex dugc lay tir ngudn
World Bank Database, riéng bién BW va FW
dugc 1dy tir ngudn TiVA Database ciia OECD.

BRU CAM INO LAO

Sau khi lam sach dir liéu béng cach loai bo cac
quan sét thiéu, bo dit liéu c6 190 quan sat véi
10 quéc gia.

4. Két qua nghién ciru

4.1. Thuee trang mikc dé tham gia chuédi gid
tri toan cau va sw mdt cin bang tai khodn
véng lai ¢ cdc quoc gia ASEAN

a. Mirc do tham gia vao GVC

Hinh 1 biéu thi gia tri tmng binh cua lién
két ngugc (BW) va lién két xu6i (FW) duoc tao
ra tir nuoce ngoal khi cac quoc gia ASEAN nhap
khau dau Vao san Xuét giai doan 2007-2019.
Quan sat biéu dd cho thay ca hai gia tri do
ludng dugc tim thay cao nhat o Smgapore Viét
Nam va Malaysia l1a hai qudc g1a c6 gia tri BW
cao ké nep, trong khi Malaysia va Brunei la hai
quoc gia c6 gia tri FW cao ké t1ep

MAL PHI SIN THA VIE

X

v

Hinh 1: Gid tri trung binh BW va FW nudc ngoai cia céc quc gia
Nguon: Tinh toan cua tac gia.

BRU CAM INO LAO

MAL PHI SIN THA VIE

L1

Hinh 2: Gi4 tri trung binh BW va FW néi dia cua cac quic gia
Nguon: Tinh toan cia tac gia.
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Hinh 2 cho biét gla tri trung binh giai doan
2007-2019 v& BW va FW ma cac qudc gia tao
ra 0 ndi dia, trong d6 Thai Lan, Indonesia,
Malaysia 1an lugt cao nhat vé BW trong khi FW
cao nhét thuéc vé Indonesia, Thai Lan va
Brunei.

Ké tir khi cac nganh cong nghiép san xut
chu chdt nhu 6 t6, dién tu, may moc, dét may...
bat dau trai rong quy trinh san xudt san pham
cudi cung cua ho dén cac dia diém khac nhau
trén thé giéi dé giam thleu chi phi san xut, ca
cac nudc dang phat trién 14n cac nudc - phat trién
déu sdn sang chia sé san pham toan cau. Do do,
cac quy trinh san xudt tiéu chuan hoa ctia nganh
san xudt di chuyén sang cac nudc dang phat
trién, trong khi cdc nudc phat trién da tré thanh
trung tam cua sy ddi méi va tao ra hang hoa

BRU CAM INO LAO
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moi theo chu ky san phim vé thuong mai. Boi
vay, cac nudc nhu Thai Lan da rat thanh cong
trong viéc gia ting tong ty trong cuia ho trong
GTGT toan cau.

Viéc tham gia vé phia trudc trong GVC lién
quan dén ham lugng GTGT trong nudc (DVA)
duge cac nén kinh té thir ba sir dung & mitc nao
dé ché bién thém hodc xuat khiu. Vi du: mot
phian DVA bao gém trong tong xuat khau co
kha niang dugc lam dau vao cho cic nganh cong
nghiép & cac qudc gia khac san xuit hang hoa
hodc dich vu dé xuét khau sang phﬁn con lai cua
thé giéi. Phan con lai 13 phan xuat khau cudi
cung (FVA), chiém luong tiéu thu cta cac nude
khac. Ham luong DVA va FVA cua xuit khau
¢6 thé dugc phan tach thém dé tinh GTGT cua
hang hoa trung gian c6 trong xuét khau.

PHI SIN THA VIE

[ sw

v

Hinh 3: Gi4 trj trung binh BW va FW tinh theo nganh cua cac qubc gia
Nguon: Tinh toan cua tac gia.

Tinh theo nganh, Lao, Indonesia va
Philippines la ba quoc gia c6 gid tri trung binh
cua lién két BW cao nhat. O muc do lién ket

BRU

CAM

INO LAO

MAL

FW, ba qudc gia nay tiép tuc din ddu nhung véi
vi tri xép hang khac, 1an luot 1a Philippines, Lao
va Indonesia.

PHI SIN THA VIE

[ EEEEN Dew  EEEEEE OFW |

Hinh 4: Gia tri ndi dia trung binh BW va FW tinh theo nganh ctia cac qubc gia
Nguon: Tinh toan cia tac gia.
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Ham luong DVA xuit khiu cao hon cho
thdy GVC cao hon va tao ra nhiéu san phim
cudi cing hon. O ca hai chi sé nay, Thai Lan
chiém vi tri s6 mot trong khu vuc nhd nhitng
dong gop tr nganh cong nghiép 6 t6 (Hinh 4).
Pong vai tro thiét yéu cho GVC nganh nay,
Théai Lan da tao ra gia tri ndi dia rit cao & céc
san pham lién quan dén nganh. Két qua tich cuc
nay ching minh rang Chinh phu Thai Lan da
lam rat t6t trong viéc hd trg, thic day doanh
nghiép Thai tham gia sau va c6 nhitng hi€u qua

BRU CAM INO LAO

cao trong GVC. Bén canh do6, Indonesia dat vi
tri thir ba trong phan gia tri noi dia trung binh &
ca hai chi s6 BW va FW. Céac qubc gia con lai
dat gia tri xap xi nhau.

Hinh 5 biéu thi ba qudc gia gdm Indonesia,
Singapore va Malaysia dat GTGT xuat khau
trung binh giai doan 2007-2019 13 cao nht.
Nguoc lai, Brunei, Campuchia va Lao tao ra gia
tri rat thép, O vi tri cach xa so v&i cac thanh
vién ASEAN khéc.

MAL PHI SIN THA VIE

N

Hinh 5: Gia tri gia tang xuét nhap khu trung binh cua cac qudc gia
Nguon: Tinh toan cuia tac gia.

Hinh 6 cho thy gia tri xu4t nhap khau san
pham trung gian tinh trung binh nim cao vuot
tri so vdi cac nudc trong khu vuc 1a Singapore.
Pay ciing chinh 13 dic diém thuong mai cia
Singapore khi qudc gia nay 1a trung tdm cua

BRU CAM INO LAO

nhidu chudi san xuit qudc té khac nhau. O
chiéu nguoc lai, dat chi s0 thép & ca xuat khau
va nhap khiu ddi v6i san pham trung gian 1a
Lao, tiép d6 la Campuchia va Brunei - gan nhu
khong c6 dong gop gi vé chi sb nay.

MAL PHI SIN THA VIE
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Hinh 6: Gia trj xuat nhap khiu san phdm trung gian trung binh cta cac qubc gia
Nguon: Tinh toan cua tac gia.

Ty trong xuit khau va nhap khiu cta thé
gidi trong tong san pham quoc ndi dang cd Xu

huéng ting 1én, didu nay cho thdy sy gia ting
hdi nhép qudc t€ cua cac nén kinh t€ quoc gia.
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Riéng voi cac nudc dang phat trién, mot phan
dang ké trong trao doi toan ciu nay 1a thuong
mai hang hoda trung gian. Xét ¢ khia canh nao
do, n6 phan anh anh huong cua viée tang gia
tlen t¢ d6i voi hoat dong xuat khau cua
quéc gia.

o-_._

b. Thuc trang mdt cdn bang cén can CA

Nhiing nam gan day, ASEAN di ching
kién sy gia ting 6n dinh cta dong vén FDI,
diéu nay giup khu vyc hdi nhép thi truong thé
gi6i tré nén sau hon va phat trién kinh té, tir d6
thiic day nhirng tién bo xa hoi quan trong.

BRU CAM INO LAO MAL MMR PHI SIN THA VIE

Hinh 7: Gi4 trj trung binh CA cta cc qudc gia
Nguon: Tinh toan cuia tac gia.

Tinh trung binh giai doan 2007-2019, CA
cua nhom quéc gia nay c6 su chénh 1éch 1o rét.
Hinh 7 cho thdy, trong hon 10 nam, so v&i khu
vuc, Singapore luon dat thang du CA voi gia tri

cach biét so voi cac qudc gia khac. Tiép sau do
la Malaysia va Thai Lan, trong khi & chiéu
nguoc lai, Indonesia, Myanmar va Lao la céc
quéc gia c6 tham hut 16n nhét.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hinh 8: Gia trj trung binh CA ctia cac qudc gia
Nguon: Tinh toan cua tac gia.

Hinh 8 biéu thi gi4 tri trung binh CA ciia 10
qudc gia ASEAN giai doan 2007-2019 cho
thdy, s6 du CA khu vuc cao nhat dugc thé hién
& nam 2011 va thap nhat & nam 2013.

4.2. Théng ké mé ta

Bang 2 mé ta thong ké cac bién sir dung
trong mo hinh hoi quy. Bién CA c6 gi4 tri trung

binh 14 6,99 véi do léch chuan 1a 16,04. Trong
khi d6, bién BW c6 gia tri trung binh (28,36) va
d6 léch chuan cao hon so véi bién FW. Tuong
tu, bién BusinessFreedom cung c6 gia trj trung
binh va d6 léch chudn cao hon so véi
TradeFreedom. Thong ké mo ta cac bién khac
(Energy, Dcredit, Capital, CO, GDP, Ex) duoc
trinh bay ¢ Bang 2.
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Bang 2: Thong ké mo ta

Bién nghién ciu Sé quansat  Trung binh Do léch chuin Cuc tiéu Cuec dai
CA 190 6,99 16,04 -31,04643 65,07
BW 190 28,36 13,12 4,36 51,09
FW 190 19,90 7,84 7,69 56,89
Energy 190 2739,28 3273,81 32,74 10291,16
Dcredit 190 60,99 44,10 3,12 149,37
Capital 190 1,49e+08 6,68e+08 -6,11e+08 6,47e+09
CO 190 4,24 5,72 0,15 24,63
GDP 190 1,71e+11 2,12e+11 1,73e+09 1,04e+12
Ex 190 4211,59 6129,55 1,25 22602,05
BusinessFreedom 190 59,88 19,95 20 100
TradeFreedom 190 72,92 9,95 47,6 90

Nguon: Tinh toan cta tac gia.

Bang 3: Két qua hdi quy

% o 1) (2)
Bién nghién ciru CA CA
BW -0,839***

(0,205)
FW 1,983***
(0,391)
Energy -0,00699* -0,00633
(0,00331) (0,00407)
Dcredit -0,283** -0,277*
(0,0977) (0,114)
Capital 8,45e-10* 1,00e-09*
(3,80e-10) (4,06e-10)
CO 3,171 4,283
(5,748) (4,273)
GDP -QFF* SQFF*
) (9
Ex -0,00647*** -0,00487***
(0,00120) (0,000879)
BusinessFreedom -0,515** -0,467
(0,168) (0,243)
TradeFreedom 0,158 0,177*
(0,280) (0,0696)
Hing s6 87,77** 17,82
(22,45) (15,05)
Quan sat 190 190
R binh phuong 0,647 0,637

Sai s6 chuan manh trong déu ngoic don
***p < 0,01, **p < 0,05 *p<0,1

Nguon: Tinh toan cua tac gia.

4.3. Thaéo ludn két qué nghién ciru moé ta tac dong cia ting bién dbi voi CA khi
] . tham gia vao GVC ¢ vi tri BW (dong 2) hay
Bang 3 mo ta két qua hoi quy, trong do cot FW (dong 3).
1 mo ta cac bién nghién ctru, cdt 2 va 3 lan luot
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Két qua hdi quy thu dugc cho thdy, bién
BW, FW va Ex c6 tic dong manh mé& nhit dén
CA. Béi v6i GVC, CA cua qudc gia tham gia
vao BW chiu sy anh hudéng cuia GDP, Ex,
Dcredit, BusinessFreedom, Energy va Capital
nhung bién TradeFreedom khong c6 ¥ nghia
thong ké. Trong khi d6, qudc gia co lién két
trude cling bi taic dong bdi GDP, Ex la manh
mé& nhat va Dcredit, Capital va TradeFreedom &
muc nhe hon. Riéng CO khong c6 y nghia
thong ké ddi vi CA cua bat ky qudc gia nao,
trai nguoc voi két qua nghién ciru cia World
Bank (2022).

Bién BW dugc xem la yéu to tac dong
ngugce chiéu véi CA (mang gia tri &m p = -
0,839) v6i mirc y nghia 1%. Diéu nay c6 nghia,
tai cac qudc gia ASEAN, khi tham gia GVC &
vi tri lién két sau s& khién CA giam mot cach
dang ké. Két qua nay twong thich véi két qua
cia Lépez-Villavicencio va Mignon (2021).
Tac gia nhan thiy rang trong khi cac lién két
nguoc co thé cho phep tang kha nang canh
tranh tir san xudt trong nudc va thuc day xuat
khau, thi sy gia tang nhap khau hang hoa trung
gian va hang hoa cudi cung - chu yéu 1a hang
hoa von - khong nhat thiét lién quan dén sy
tham gia ciia GVC, N6 triét tiéu hon 1a bu dap
cho tac dong céan can thuong mai cua nhiing loi
ich nay.

O chiéu nguoc lai, FW va CA c¢o6 mbi quan
hé cing chiéu véi gia tri duong p = 1,983 tai
mirc ¥ nghia 1% ham ¥ ring khi GVC cua qudc
gia ¢ vi tri lién két trude s& cb tac dong manh
mé twong dbi toi CA. Cu thé, khi cang tién dén
lién két trudc 1%, CA qudc gia d6 s& co chiéu
huéng tang 18n 1,983%. That vay, lic nay qudc
gia str dung it phan GTGT ciia nu6c ngoai cho
hang xuit khau ciia minh hon, ho gia tang phan
loi thu duoc tir xuit khau nho GTGT bdi dap
vao hang hoa xuat sang nudc thir ba hodc 1a dau
vao cho cong doan san xuat & nudc khac. Diéu
nay hoan toan phu hop voi 1y thuyét chung vé
GVC dugc nhin manh trong nghién ctru ciia
Brumm va cong su (2019).

Muc d6 tu do hoa kinh doanh gay ra dnh
huwong nhat dinh téi CA (BW) nhung & lién két
nguoc lai (FW) thi khong mang lai tac dong
tuong tu (khong c6 y nghia). Két qua Bang 3
cho biét chi s6 nay khién CA bién dong nguoc
chiéu, hay noi cach khac, néu BusinessFreedom
giam 0,515 don vi thi CA s€ tang 1 ty USD. Co
thé giai thich raing, do GVC cta nhém nudc niy

& mitc BW 14 chinh, thAm chi mot s quéc gia
nhu Campuchia va Lao thi chi sé6 BW cang thap
hon nén nhin chung, cang ty do kinh doanh thi
nhap khau tré nén nhon nhip hon do stc canh
tranh hang hoa von da yéu nay lai cang tré nén
khé khin hon khi xuit hién cac doanh nghiép
FDI hay hang nhép khau.

Dcredit cling c6 muc y nghia 5% nhu
BusinessFreedom nhung véi hé s p am & gia
tri -0,283 ngu y rang trong truong hop qubc gia
c¢6 muc tin dung cang cao thi CA (BW) cua
nude d6 cang giam va nguoc lai. Két qua nay
trdi nguoc voi nghién ctru cia Unger (2017),
nguyén nhan c6 thé 1a do cic nudc ASEAN
chua stir dung hiéu qua tin dung ndi dia dbi vai
cac nganh xuat khau. Tuong tu, bién Energy
ciing tac dong ngugc chiu véi CA (BW) véi hé
s mang dau 4m, ngu ¥ rang khi Energy giam 1
don vi thi CA ting 0,00699 don vi. Két qua nay
tuong thich v&i nghién ctu cua Gokten va
Karatepe (2016).

Khéng c6 cung hudéng tac dong dén CA
(BW) nhu céc bién & trén, yéu td von ctia nhém
nudc nay co twong quan thudn chiéu dén bién
phu thudc. RS rang, khi qudc gia co tai khoan
von tang s€ la dong luc cho san Xuit va xuat
khau, CA quéc gia tir d6 ciing duoc cai thién.
Tuong tu, & CA (FW), hé sé B thu duoc ciing
mang gia tri dwong ¢ muc y nghia 10%.

Xét nhom nude tham gia vao GVC ¢ lién
két FW, ty gia hdi dodi c6 mbi tuong quan
nguoc chiéu véi CA & mirc ¥ nghia 1% voéi gia
tri am B = -0,00487, cho thay khi ty gia hbi doai
tang 1 don vi thi CA tham hut 0,00487 ty USD.
That Vay, theo ly thuyet khi ty gla glam CA s€
dugc cai thién boi ddng noi té giam gia sé khlen
Xuat khau tré nén nhon nhip hon. Liic nay, neu
xuit khu chira ham luong DVX cao, tire qudc
gia tham gia vao lién két xudi sau hon, tac dong
nay cang tré nén ro rét va c6 y nghia vi GTGT
dugce tao ra 1a rat 16n, ¢6 kha nang cai thién CA
manh mé& hon. Két qua twong ty ciing dugc tim
thiy & nhém nuéc co tham gia vao lién két BW,
bién EX tao ra sy anh hudng manh mé nhat voi
B =-0,00647 va p < 0,01, tirc 1a ty gia hdi doai
tang 1 don vi s& khién CA giam 0,00647 ty
USD.

Khong giéng véi tac dong dén CA (BW),
quéc gia tham gia & vi tri FW c6 chiu anh
hudng bai chi s6 ty do thuong mai. Cu thé, mot
nuéc cang c6 d6 md vé thuong mai thi CA
cling tich cuc hon so voi nude con lai khi B =
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0,177. Nhung diéu nguoc lai khong dung dbi
v6i quoc gia sir dung yeu to dau vao nudc ngoai
cao, tirc 1a qudc gia thién vé lién két nguoc hon.
Béng ching 1a TradeFreedom cua nhom nay c6
gia tri dwong nhung khéng co y nghia thdng ké.
C6 thé hiéu rang, lién két FW mang lai GTGT
cao vuot troi vi day 1a nhom nudc xudt khau
nguyén liu cho déu vao ciia cac nganh & nhiéu
nude khac nén TB cua nd thing du dang ké, vi
thé CA ciing mang déu hiéu tich cyc theo.
Nguoc lai, nhém qubc gia tham gia BW phai
chiu gia tri nguyén lidu nhap khau lam dau vao
¢ muc do lon dang ké hoic gia tri ban thanh
phim/thanh phim nuéc d6 xuat di c6 ham
luong GTGT khong cao nén khong giup qudc
gia do cai thién CA.

5. Két luan

Két qua nghién ciru cho thiy viéc tham gia
vao GVC cua cic qudc gia ASEAN s& tac dong
dén sy can bang CA cua qudc gia. Cu thé, néu
cac qubc gia tham gia vao lién két xudi cua
GVC, CA cia qudc gia d6 s¢ gia tang dang ke.
Nguoc lai, néu vi tri cia qudc gia trong CVCP
la lién két nguoc, CA s& bi tac dong tiéu cuc.
Két qua niy cd ¥ nghia quan trong khi thyc té
cac qudc gia ASEAN hién tai tham gia vao
CVCP phd bién 14 theo lién két ngugc. Didu
nay ham y rang, dé han ché su mét can bang
CA, chinh phu cac qubc gia ASEAN nén thyc
thi cac chinh sach ting cudng lién két xudi va
kiém soat lién két nguoc. Nghién ctru nay ciing
chi ra rang ty gia hdi doai 1a yéu t6 co tac dong
c¢6 y nghia va tiéu cuc dén can can CA cua céc
qudc gia ASEAN. Néi cach khac, khi ty gia
tang, CA s€ bi tham hut.

Nhu véy, nghién ctru da chi ra dugc cac yéu
t6 chinh tac dong dén CA coa mot quoc gia
ASEAN. Tur két qua nay, nghién ctu dé xuét
rang, ddi voi Viét Nam, dé gitt on dinh CA,
Chinh phu can dua ra cic dinh huéng nhim
khuyén khich doanh nghiép tién séu hon vao
GVC. Bén canh d6, viéc giit 6n dinh ty gia,
khong dé mét gia tri cia Viét Nam dong ciing 1a
nhiém vy quan trong nhim han ché tac dong
tiéu cuc cua hién tuong tham hut CA.

Nghién ctu nay chua di sau giai thich co
ché anh hudng ctia mirc 46 tham gia GVC va sy
mét can bang CA. Viéc giai thich co ché nay s&
g6p phan dinh huéng thuc thi chinh sach cua

c4c chinh phu lién quan dén thac day tham gia
GVC va kiém soat sy mét can bang CA. Céc
nghién ctru trong twong lai c6 thé xem xét sau
hon vé vin dé nay.
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