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Tac dong cua Internet dén hoat dong dau tu:
Bang ching thuc nghiém tai mot s6 quoc gia Bong Nam A

Nguyén Hoang Minh”

Truwong Dai hoc Kinh 1é - Ludt, Pai hoc Quéc gia Thanh phé Hé Chi Minh
S6 669 Quoc 19 1, Khu phé 3, Phwong Linh Xudn, Thii Pirc, Thanh phé Ho Chi Minh, Viét Nam

Nhén ngay 13 thang 3 nam 2023
Chinh stra ngay 27 thang 7 nam 2023; Chap nhan dang ngay 25 thang 10 nam 2023

Tém tit: Nghién ctru nay danh gia anh hudng cta Internet dén hoat dong dau tu tai 7 quic gia Pong
Nam A giai doan 1996- 2020 trén co so str dung dir lidu tr Ngan hang Thé gio1 va cac phuong phap
thdng ké khac nhau, bao gdm Pool-OLS, mé hinh tac dong ngau nhién, m6 hinh tac dong ¢6 dinh
va phuong phép tiép can Driscoll- Kraay. Két qua nghién ctru chi ra mdi tuong quan tich cyc gitta
tang truong Internet va hoat dong déu tu tai mot sb qudc gia Bong Nam A. Ngoai ra, phat trién kinh
té thé hién mdi quan hé tich cuc voi hoat dong dau tu. Két qua nay nhén manh thm quan trong cua
vi€c thyc hién céac chinh sach phu hop tai cac quéc gia Bong Nam A nhim thtc d?iy hoat dong dau

tu gia tang.
Tir khéa: Internet, dau tu, Pong Nam A.

1. Giéi thiéu

Nhirng ndm gin day, cong nghé thong tin va
truyén théng ngay cang dong vai tro then chot
trong viéc thuc day cac hoat dong kinh té
(Nguyen, 2022b). Cac nghién ctu trude da
ching minh rang kha nang tiép can Internet co
tac dong manh mé& dén ting truong kinh té
(Edquist va cong su, 2021; Haini, 2019;
Salahuddin va Gow, 2016; Tripathi va Inani,
2016; Wahab va cong su, 2020; Wang va cong
su, 2022), ning suit lao dong (Najarzadeh va
cong su, 2014), bat binh dang thu nhap (Canh va
cong su, 2020), phat trién tai chinh (Nguyen,
2022b), hoat dong Xuat nhép khau (Fernandes va
cong su, 2019; Nguyen va cong su, 2021), hoat
dong d6i méi (Zoroja, 2016).

Dong Nam A dang tich cyc trai qua qua trinh
hoi nhép dang ké trén quy mé toan cau, voi co
s& ha ting cong nghé thong tin va truyén thong
dugc thiét 1ap tot thac ddy qua trinh chuyén doi
k¥ thuat s6 clia nén kinh té, giam thiéu tinh trang
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bat can ximg thong tin (Minh, 2022). Cac nghién
ctru thuc nghiém ¢ Pong Nam A da xem xét anh
huéng cua Internet dén ting trudng kinh té
(Kurniawati, 2020; Sharma va cdng su, 2021;
Wahab va cong sy, 2020), tham gia chinh tri
(Lee, 2017), phat trién bén viing (Latif va cong
sw, 2017), phét trién tai chinh (Nguyen, 2022b)
va hoat dong d6i méi (Minh, 2022), tuy nhién
chua c6 nghién citu nao xem xét vai tro cua
Internet ddi voi hoat dong dau tu & cac qubc gia
DPong Nam A. Do d6, nghién ctru nay tién hanh
xem xét anh hudng cua viée s dung Internet do6i
v6i hoat dong dau tu cia 7 qudc gia trong giai
doan 1996-2020. Két qua nghién ciru gop phan
b6 sung vao tai liéu nghién ctru 1y thuyét gia toc
(accelerator theory) ctia Chenery (1952) va
Koyck (1954) cling nhu tic dong cua Internet
lam lan téa hoat dong tiéu dung va dau tu trong
nuée; dong thoi 1am rd hon vé& médi lién hé gitta
Internet va céac hoat dong dau tu trong nudc, co
¥ nghia quan trong dbi véi cac nén kinh té Dong
Nam A.
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2. Co sé 1y thuyét va tdng quan nghién ctru
2.1. Co s¢ Iy thuyét

Ly thuyét gia tdc giai thich mbi quan hé
tuyén tinh giira bién dong tiéu dung va dau tu
von, duge dé xuat boi Chenery (1952) va Koyck
(1954). Ly thuyét cho rang khi hoat dong tiéu
dung tang thi nhu cau dau tu s€ tang (Koyck,
1954). Theo nguyén tic gia tc, dau tu phan tng
Vi cac didu klen nhu céu thay (101 no ciing dua
ra gia thuyet rang déu tu va san xuat c6 moi quan
hé tuyén tinh (Chenery, 1952). Romer (1986)
cho rang su lan téa ciia cong nghé méi cé tac
dong tich cuc dén hoat dong kinh té. Trong do,
su phat trién cua Internet dugc xem 13 mot loai
cong ngh¢ mdi co dong gdp vao tang trudng kinh
té thong qua giam chi phi chuyén d6i/van chuyén
hang hoa (Palvia va cong su, 2018), tang kha
ning giao tiép giita ngudi mua va ngudi ban
trong nén kinh té (Suvankulov va cong su, 2012),
va sy phét trién cta Internet c6 thé tao ra nhiing
co hoi kinh doanh méi thiic day hoat dong tiéu
dung (Miller, 2018). Nhu vay, su phat trién cua
Internet c6 thé tic dong lam tang hoat dong ti€u
ding, tir d6 tic dong gian tiép dén ting truong
hoat dong dau tu trong nudc.

2.2. Tong quan nghién ciru

Mot sé nghién ctru thuc nghiém da chimng
minh tac ddng tich cuc cua su phat tnen Internet
dén cac hoat dong kinh té cua cac qudc gia trén
thé gioi: Najarzadeh va cong sy (2014) chimg
minh tac dong tich cuc cua Internet dén ning
suat lao dong ctia 108 qudc gia giai doan 1995-
2010. Tripathi va Inani (2016) xac dinh su phat
trién Internet c6 tic dong tich cuc dén ting
truéng kinh té ctia 42 qudc gia chau Phi giai doan
1998-2014. Salahuddin va Gow (2016) xac dinh
c6 mbi quan hé tich cuc gira vi€c sir dung
Internet va tang trudng kinh té & cac quoc gia
chau Phi giai doan 1991-2013. Zoroja (2016) tim
ra tac dong tich cyc cia cong nghé thong tin,
truyén thong dén hoat dong ddi méi cua 32 québc
gia EU trong giai doan 2007-2011. Haini (2019)
xac dinh tac dong tich cyc cua Internet dén tdng
truong kinh té tai cic qudc gia Pong Nam A giai
doan 1999-2014. Fernandes va cong su. (2019)
chi ra sy phat trién cua Internet khuyén khich
hoat dong xuét khau va san xuét tai Trung Quéc
giai doan 1999-2007. Canh va cong su (2020)
xac dinh téc do ting truong Internet lam giam

bét binh ding thu nhap cia 87 qudc gia trén toan
thé gi6i giai doan 2002-2014. Wahab va cong su
(2020) két luan rang sir dung Internet c6 tac dong
tich cuc dén tang truong kinh té ctia cac qudc gia
Pong Nam A giai doan 1997-2013. Edquist va
cong su (2021) kham pha ra tac dong cung chleu
ctia Internet dén tang trudng kinh té tai 82 qubc
gia giai doan 2010-2017. Nguyen va cOng su
(2021) chi ra tac dong tich cuc cua Internet dén
hoat dong xuat nhap khau tai 47 qudc gia chau
Phi giai doan 2003-2017. Wang va cong su
(2022) tim ra tac dong tich cyc cua phat trién
Internet dén phat trién kinh té xanh ciia 269
thanh phd tai Trung Qudc giai doan 2014-2019.

Mot sb nghién ctru khac xéac dinh cac yeu t6
tac dong dén hoat dong dau tu clia cac quoc gia.
Chang han, Lim (2014) tién hanh nghién clru cac
nhan tb thudc vé ciu trac va thé che tac dong dén
hoat dong dau tu cia 129 qudc gia g1a1 doan
1980-2009. Chuku va cong su (2017) tién hanh
xem xét cac yeu tb thudc vé ciu trac va the ché
anh huong dén hoat dong dau tu cta 22 qubc gia
chéu Phi giai doan 1980-2011 dya trén khung ly
thuyet tan cb dién. de Mendonga va Brlto (2021)
tién hanh phan tich thyc nghiém vé mdi quan hé
giita ty 18 no cong/GDP va hoat dong dau tu cia
24 qudc gia méi ndi tir nam 1996 dén nam 2018.
Awad Va cong su (2021) tién hanh phan tich cac
yéu t6 tic dong dén dau tu trong nudc tai
Palestine tir quy 1 nim 2008 dén quy 4 nim
2017. Nguyen (2022) xem Xxét tac dong cua ng
cong ddi voi dau tu tu nhan & cac nén kinh té
dang phat trién va vai trd cia chit luong thé ché
dwa trén dit lidu ctua 98 qudc gia phat trién giai
doan 2002-2019.

Ban vé tac dong cua cong nghé¢ thong tin,
Dutta (2001) cho rang yéu t6 nay gitp chuyen
giao thong tin nhanh chéng va cai thién ning suit
ctia cac doanh nghiép. Nguon thong tin c6 thé tac
dong lam gidm chi phi van hanh, thoi gian va
khuyén khich phat trién hoat dong tiéu thu qua
hé théng phan phdi (Porter, 1990), thuong mai
dién tr (Kambil va Short, 1994). Yu (2022) dé
cap su lan toa cia phat trlen Internet ngay cang
16n dén hoat dong san xuét va tiéu thu nganh
cong nghi¢p xanh tai Trung Qudc. Nhur vy, c¢6
thé thay su phat trién cia Internet c6 tac dong
tich cuc dén hoat dong dau tu bang cach kich
thich ca tiéu ding va dau tu. Dya vao nhiing
phan tich néu trén, tac gida dua ra gia thuyét
nghién ctru sau:
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HI: Phdt trién Internet c6 tdc dong cung
chiéu véi hoat dong dau tir ciia mét s6 quoc gia
Pong Nam A.

3. Phwong phap nghién ciru
3.1. Di¢ liéu nghién ciru

Dit liéu nghién ctru duoc thu thap tir 7 quic
gia Dong Nam A gdm Viét Nam, Singapore,
Thai Lan, Indonesia, Malaysia, Brunei va
Philippines giai doan 1996-2020. Viéc lya chon
7 trong téng s 11 qubc gia Pong Nam A duoc
ly giai do thiéu dir liéu toan dién hodc rat han ché
ve ty 1€ tao lap tong tai san cb dinh va kha ning
t1ep can Internet & céac quoc gia con lai. Tac gia
lwa chon thoi gian thu thap dit liéu bét dau tir nim
1996 do chua c6 dir liéu nguoi dung Internet &
mot so quoc gia trude thoi diém do. Ngoai ra, dir
liéu vé tong ty 1€ tao 1ap tai san vbn ¢b dinh chi
¢6 sin cho dén nam 2020. Vi vay, tac gia chon

khoang thoi gian tir 1996 dén 2020 dé thu thap
dir liéu. Dt li¢u duoc thu thap bao gbm: ty 1€ tao
lap tai san von ¢ dinh gdp trén GDP, s6 nguoi
dung Internet trén tong dan s6, toc d¢ ting cua
GDP, ty 1¢ xuét khiu trén GDP, ty 1€ nhap khéu
trén GDP va chi sb gia tiéu dung CPI, ngudn tir
Ngan hang Thé gi¢i (World Bank, 2023).

3.2. M6 hinh nghién cuu

Tac gia dya trén md hinh nghién ctru do de
Mendonga va Brito (2021) dé xuit nhim xay
dung mo6 hinh danh gi tac dong cua Internet dén
hoat dong dau tu:

INVii = Bo + BiINVie1 + PBoInterneti; +
B3GDPgi,t + B4Toi,t+ ﬁSINFi,t"‘ it

Trong d6 i thé hién cho qudc gia va ¢ thé hién
cho nam.

Béang 1 trinh bay cic bién trong mo hinh
nghién cuu.

Béng 1: M6 ta cac bién

Ky hiéu Tén bién Do luong Nghién ctru thuc nghiém

N X Ty 1€ tao 1ap tai san von co dinh ~ Abbas va cdng su (2022); Chuku va cong
NV Hoat dong dau tu g0p trén GDP cua qubc gia su (2017); de Mendonga va Brito (2021)
Internet Phat tridn Internet S6 luong nguoi dung Internet Nguyen (2022b), Ozcan va Apergis

trén tong dan sb

(2018)

GDPg Phét trién kinh t&¢ ~ Tdc do tang truéng GDP de Mendonga va Brito (2021)
b6 mé thuong Ty I€ cua tong xuat khau va o

TO mai nhap khau trén GDP de Mendonga va Brito (2021)

INF Lam phat Chi s6 gia ti€u dung de Mendonga va Brito (2021)

Nguon: Tac gia dé xuét.

3.3. Kiém dinh va lya chon mé hinh

Trong nghién ctu, tac gia st dung 2 phuong
phap hdi quy phd bién d01 voi dir liéu bang, bao
gom md hinh tac dong c¢b dinh (FEM) va mé hinh
tac dong ngiu nhién (REM) (Wooldridge, 2001).
Dé Iya chon giita hai m6 hinh, tac gia tién hanh
kiém dinh Hausman dé xac dinh lya chon phu
hop nhat. Hon nita, nghién ctru da thuc hién mot
s6 kiém dinh chan doan trén cac md hinh, bao
gbm kiém tra hién tuong da cong tuyén bang
cach st dung hé s VIF (Hair va cong sw, 1995),
danh gia hién twong phuong sai sai s6 thay do6i
bang kiém dinh Breusch-Pagan va kiém dinh
hi¢n tuong tu tuwong quan (Wooldridge, 2005).
Pé khic phuc van dé tu twong quan va phuong
sai thay doi, tic gia ap dung phuong phap diéu

chinh sai s6 chudn cua Driscoll va Kraay (1998)
cho dir li¢u bang. Phuong phap nay giam thiéu
mdt cach hidu qua ca phuong sai sai s6 thay doi
va tu twong quan.

4. Két qua nghién ciru va thio luin
4.1. M6 ta dir liéu

Str dung dit liéu c6 ngudn gdc tir Ngan hang
Thé gidi, tac gia phac thao cac bién trong mo
hinh nghién ctru, bao gdm: INV (ty 16 tao 1ap tai
san von co dinh gop trén GDP), Internet (so
nguoi ding Internet trén tong dan s6), GDPg (tbc
d6 tang GDP), TO (d6 m¢ thuong mai) va INF
(chi s6 gia tiéu dung).
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Béng 2: Thong ké mé ta cac bién

Tén bién S6 quan sat Gid tl:i Do le:;ch (jié tri; ,Gi{‘ tr}
trung binh chuin thap nhat 16n nhat
INV 175 25,799 6,242 10,465 43,114
Internet 175 34,300 28,723 0,0001 95
GDPg 175 4,044 3,749 -13,126 14,519
TO 175 146,319 97,869 32,975 437,326
INF 175 3,69 5,566 -2,314 58,451

Nguon: Tac gia tbng hop.

Két qua Bang 2 cho théy, ty 1é tao lap tai san
von ¢ dinh gop trén GDP cua 7 qudc gia Dong
Nam A giai doan 1996-2020 trung binh la
25,799%. Theo de Mendonga va Brito (2021), ty
16 tao 1ap tai san vdn cb dinh gop trén GDP trung
binh 14 3,1% cta 24 qudc gia mdi ndi tir nim
1996 dén nam 2018. Nhu vay, hoat dong dau tu

cua cac quoc gia Dong Nam A ¢o xu_hudng
manh mé& hon so v&i 24 qudc gia méi ndi trong
giai doan 1996-2018. Ty 1€ ngudi dung Internet
trén tong dan sd trung binh cua cic qudc gia
Poéng Nam A 1a 34,3%, v&i do léch chuén la
28,723%, gi4 tri thap nhat 1 0,01% va gié trj cao
nhat 14 95%.

Bang 3: Tac dong cia Internet dén hoat dong dau tur

Tén bibn INVi; Hé s
REM FEM Driscoll-Kraay VIF

INVi 0,866™"" 0,851**" 0,866™" -
(20,85) (19,34) (16,81)

Internet; 0,037" 0,055" 0,037" 1,48
(1,81) (1,81) (1,82)

GDPg; 0,321™ 0,346™" 0,321" 1,12
(3,54) (3,33) (1,83)

TOi, -0,008"™ -0,012 -0,008™ 1,31
(-1,97) (-1,32) (-2,10)

INF;; 0,007 -0,006 0,007 1,19
(0,15) (0,11) (0,09)

Hang so 2,578 3,590 1,56
(1,43) (1,58) (1,06)

S6 nhom 7 7 7

SO quan sat 175 175 175

Co6 dinh nam Co Co Co

Kiém dinh 3,63

Hausman [0,603]

Kiém dinh 21,22

Breusch-Pagan [0,000]

Kiém dinh 78,349

Wooldridge [0,000]

Mirc y nghia 0,000 0,000 0,000

Ghi chii: "muc y nghia 10%, ™

mtrc ¥ nghia 5%, ***

muc y nghia 1%.

Nguon: Két qua tinh toan ciia tac gia.

4.2. Két qua kiém dinh mé hinh

Téc gia danh gia tic dong cua Internet dén
hoat dong dau tu & cac nuéc Dong Nam A bang
3 phuong phap hodi quy dit liéu bang: FEM, REM
va Driscoll-Kraay. Két qua Bang 3 chi ra tit ca

céc mo hinh déu c6 y nghia thong ké ¢ mirc 1%,
cho thay sy phtl hop ctia md hinh va dit liéu phu
hop. Kiém dinh Hausman ting hd mo hinh tac
dong ngau nhién do khong co ¥y nghia thong ké
tai mirc 10%. Tuy nhién, viéc kiém tra cac khiém
khuyet cua mo hinh cho thay ¢ ton tai hién
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tuong tu tuong quan va phuong sai sai s6 thay
dbi. Dé giai quyét cac vin dé nay, tac gia ap dung
phuong phap diéu chinh sai s6 chuan cua
Driscoll va Kraay (1998) cho dii li¢u bang.

Tai Bang 3, st dung phuong phap Driscoll-
Kraay, két qua cho théy ca bién Internet va bién
phat trién kinh t& déu anh huong dang ké dén
hoat dong dau tu & mot s6 quic gia Pong Nam
A, voi y nghia thong ké ¢ muc 10%. Nguoc lai,
do mo thuong mai 6 tic dong ngugce chidu dén
hoat dong dau tur tai mot s6 qudc gia Pong Nam
A do ¢6 y nghia thong keé tai mirc 5%.

4.2. Thao lugn két qua thuc nghiém

Bién Internet tac dong tich cuc dén hoat
dong dau tu cua cac nudc Dong Nam A & mic y
nghia théng ké 10%. Diéu nay cung cap di bang
ching dé chap nhan gia thuyét H1, khi thira nhan
rang su phat trién Internet ngay cang tang s¢€ dan
dén cac hoat dong dau tu trong nudce cao hon ¢
mot s6 quic gia Pong Nam A. Két qua nghién
ctru phit hop véi quan diém cua Yu (2022) khi
cho rr:ing su lan toa cua Internet ¢6 tac ddng manh
mé& dén hoat dong dau tu san xuét va tiéu thu
nganh céng nghiép xanh. Két qua nghién ctru
nay dugc giai thich 13 do sw phat trién cua
Internet c6 dong gop manh mé vao cac hoat dong
van chuyén, tiéu thy hang hoa va ting cudng
ngudn théng tin cho cac doanh nghiép dé phuc
vu hoat dong dau tu cta cac doanh nghiép nham
dap tmg nhu cau tiéu thy trong va ngoai nudc
(Miller, 2018). Hon nita, két qua nghién ctu
nay ciing ung ho 1y thuyét gia téc cua Chenery
(1952) va Koyck (1954), khi cho rang hoat dong
tiéu dung ting thi hoat dong dau tu sé tang.

Bién phat trién kinh té c6 anh huéng tich cuc
dén hoat dong dau tu ctia cac nudc bong Nam A
¢ muc y nghia thong ké 10%. Diéu nay ngu y
rang sy phat trién kinh té hd tro su gia tang cac
hoat dong déu tu trong nudc & mot s6 quoc gia
Pong Nam A. Két qua nghién ciru phii hop véi
nhan dinh cta Nguyen (2022). Tuy nhién, d6 lon
tac dong cua bién nay 1a 16n tht hai (0, 321) dén
hoat dong dau tu trong nudc cua cac quoc gia
DPong Nam A, cho thay vai trd quan trong cua
phat trién kinh té d6i v6i cac hoat dong dau tu
trong nudc.

O muc y nghia thong ké 5%, bién d6 mo
thuong mai thé hién tac dong ti€u cuc dén hoat
dong dau tu trong nudc & cac nudc Pong Nam
A. Phét hién nay phu hop véi nghién ctru ctia Al-

Sadiq (2013). Két qua nay dugc giai thich la do
do mé thu:ong mai co thé gay ra tac dong ti€u cuc
dén ty 1& dau tu trong nudgce néu nguoi tiéu ding
thich cac san pham nhap khau hon (Al-Sadig,
2013; Ndikumana, 2000).

Bién INV,; ¢6 tic dong cing chleu dén hoat
dong dau tu trong nude cua cac qudc gia Dong
Nam A tai murc y nghia thong ké 1%. Két qua
nay ngu y rang, hoat dong dau tu trong nudc cua
cac quc gia Pong Nam A b1 anh huong manh
m¢ boi ty 1€ tao 1ap tai san vbn ¢b dinh gop trén
GDP cua nhiing nim trude d6. Két qua nay
tuong ddng v6i nghién ctru cia de Mendonga va
Brito (2021). Hon nita, d6 16n tac dong ciia bién
nay la 16n nhat (0,866) dén hoat dong dau tu
trong nude cua cac qubc gia Pong Nam A.

5. Két luan

Hoat dong dau tu hién 1a chu dé dwoc cac nha
nghién ctru quan tim, dic biét trong bdi canh
kinh té ¢6 nhiéu bién dong. Cac hoat dong dau tu
dong vai tro then chét trong viée thiic day ting
truong kinh té va ddy nhanh qua trinh phuc hdi.
Nghién ciru ndy nhdm tim hiéu anh huong cia sy
phat trién Internet dén hoat dong dau tu tai cac
qudc gia Pong Nam A trén co so dit liéu thu thap
tir 7 qudc gia giai doan 1996-2020, st dung céac
phwong phap hdi quy dit liu bang khac nhau,
bao gbm FEM, REM va udc lwong Driscoll-
Kraay. Két qua cho thdy, sy phét trién cua
Internet ¢6 anh huong cing chiéu dén hoat dong
dau tu cta cac quoc gia Dong Nam A.

Tir d6, tac gia d& xuit mot s6 chinh sach dé
tang cudng hoat dong dau tu thong qua phat trién
Internet nhu sau: (1) Cai thién co s& ha ting k¥
thuat sb, tir 46 cho phép cac doanh nghiép va ca
nhan tan dung Internet dé c6 nhiéu co hoi tdng
cuong dau tu trong nudc; (2) Cung cip mdi
truong phap 1y thuan 1o1, tao ra cac chinh sach va
quy dinh hd tro sy phat trién cua Internet d6i v6i
cac doanh nghiép dé ting cuong diu tu trong
nuéc; (3) Thuc ddy cac bién phap an ninh mang,
tang cudng co s¢ ha tang an ninh mang va ning
cao nhén thirc clia cac ca nhan va doanh nghiép,
tlr d6 tao niém tin va béo vé cac nha dau tu khoi
cac mdi de doa tryc tuyen Song song do, Chlnh
phu cla cac qudc gia can déy manh phat trién
kinh t& nham tao diéu kién gia tang hoat dong
dau tu trong nudc.
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