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impact of remittances on GDP growth in the short term, and a negative impact in the long term,
which is the basis for proposing policy implications for state management.
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Tac dong cua kiéu hdi dén ting trudng kinh té Viét Nam:
Nghién ctru dya vao mo hinh VAR

Nguyén Phac Hién", Phan Ngoc Thily Dung

Trueong Dai hoc Ngoai thuwong
91 Chua Ldng, Pong Pa, Ha Ngi, Viét Nam

Nhén ngay 24 thang 11 ndm 2022
Chinh sura ngay 14 thang 12 ndm 2022; Chap nhan dang ngay 25 thang 2 nam 2023

Tém tit: Kidu hbi da tré thanh ngudn luc tai chinh quan trong & cac nudc dang phat trién, trong d6
¢6 Viét Nam. Trong hai thap ky gan day, dong kiéu hdi vé Viét Nam tang manh, vuot ca von dau tu
nude ngoai (FDI) va hd trg phat trién chinh thirc (ODA), nam trong top nhitng qudc gia nhan kiéu
héi 16n trong khu vue Dong Nam A. Vi vay, théng qua st dung mo hinh VAR véi dit liéu chudi thoi
gian theo quy tir nim 2002-2020, nghién ctru nay xem xét tac dong cuia kidu hdi dén ting truong
kinh té Viét Nam trong ngan han va du doan tic dong trong dai han. Két qua nghién ciru cho thay
tac dong tich cuc cua kidu hdi dén ting truong GDP trong ngin han va tic dong tiéu cuc trong dai
han, d6 13 co s& dé dé xudt cac ham ¥ chinh sach ddi véi quan 1y nha nude.

Tir khéa: Kiéu hdi, ting truong kinh té, VAR.

1. Giéi thigu

Kiéu héi 1a dong tién tir nguoi di cu ¢ nuéc
ngoai chuyén vé cho gia dinh cua ho o t6 qudc
(Koser, 2007). N6 chinh 1a phan thu nhap cia
nguoi lao dong & nuéc ngoai gu vé nudc (Puri
va Ritzema, 1999). Trén phuong dién vimo, kiéu
héi 1a ngudn tai chinh quan trong cua qudc gia,
dic biét 1a cac qudc gia dang phat trién, trong d6
¢6 Viét Nam. Theo Ngan hang Thé gidi (2021),
kiéu hdi chay vao Viét Nam trong hai thap ky
gan ddy ting trudng cao qua cac nam, tir 1,77 ty
USD nam 2002 1én 8,26 ty USD nam 2010 va
dat 17,2 ty USD ndm 2020, nhu vay tir ndm 2002
dén ndm 2020 tang gap 10 lan, dung top 10 thé
giéi vé lugng kiéu hoi. Kleu héi do vao Viét
Nam da vuot qua ca ngudn von hd tro phat trién
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(ODA) va ngudn vbn dau tu nuéc ngoai FDI
(Nguyén Phiic Hién va Hoang Thanh Ha, 2019).

Cung véi lwong kiéu hdi d6 vao trong nudc,
nén kinh té Viét Nam d duy tri dugc su ting
truong kinh té cao binh quan giai doan 2002-
2020 dat 6,28% (World Bank, 2021). Nho vay,
tong GDP Viét Nam ting tir mic 35 ty USD
(2002) Ién 271 ty USD (2020) (Hinh 1). Mac du
trong giai doan dién bién dai dich phue tap, nén
kinh té cua nhiéu nudc phat trién trén thé gisi
phai duong dau voi nhiéu khé khan, lugng kiéu
hdi v& Viét Nam van c6 xu hudng gia tang.
Chinh sy phét trién nhanh chong cua lugng kiéu
hdi dén cac nudc dang phat trién néi chung va
Viét Nam noi riéng di tré thanh méi quan tam
ctia nhiéu nha kinh té, nha nghién cau. Bén nay
da c6 nhiéu nghién ciru, ca Iy thuyét ciing nhu
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thuc nghiém, vé tac dong cua kiéu hdi dén ting
truong kinh té & cac khu vuc khéc nhau. Cac két
qua nghién ctru cho thay tac dong cua kiéu hdi
dén tang truong kinh té theo ca hai chiéu hudng
tich cyuc va tiéu cuc bdi cac nghién cuu su dung
cac phuong phap khac nhau, thoi gian va khong
gian nghién cuu khac nhau. Vi vay, nghién cou
nay sé& dwa vao mé hinh VAR véi sb liéu chudi
thoi gian theo quy trong giai doan 2002-2020 dé
xem xét kidu hoi tac dong nhu thé nao dén ting
truong kinh té Viét Nam trong ngan han va dai han.

2. Tong quan tinh hinh nghién ciru

Céc nghién ciru vé anh huong cua kiéu hoi
dén tang truong kinh té ca tich cuc va tiéu cuc da
dugc nhiéu tac gia thyc hién bang cac phuong
phép va dit liéu thu thap tir cac pham vi khac
nhau ca & nudc phat trién va dang phat trién.

Thir nhat, kiéu hdi tac dong tich cuc ting
truong kinh té&: Abdih va cong su (2012) cho
rang kiéu hdi co tic dong tich cuc dén ting
truong kinh té sau khi tong hop dir liéu tir 111
nude trén thé gidi trong giai doan 1990-2000.
Azizi (2018) su dung dir li¢u thu thap tor 122
nuéc dang phat trién tir giai doan 1990-2015,
dua ra két luan rang kiéu héi c6 tac dong tich cuc
to 16n dén vin dé sirc khoe va gido duc cua
nhitng nudc dang phat trién va thic ddy phat
trién kinh té. Tuong tw, Nguyén Phuc Hién va
Vii Thé Cuong (2020) sir dung cong cu FE va
OLS voi dir liéu bang tir 8 nudc ASEAN (trong
d6 c6 Viét Nam) trong khoang thoi gian tir 2000-
2016 cho thiy kiéu hdi co tac dong tich cuc dén
tang trudng kinh té. Thu thap dit liéu tir 73 nudc
phat trién giai doan 1975-2002, Paola va cong su
(2009) cho thay kiéu hdi c6 tac dong tich cuc dén
phat trién kinh té chi & nhiing nu6e khong c6 hé
thong tai chinh phat trién. Két qua nghién ctru
chi ra rang lugng kiéu héi tang lién tuc c6 thé
lam giam dong luc lam viéc ciia nguoi dan, dan
dén hiéu qua cac chinh sach kinh té cua chinh
phu tré nén khong hiéu qua, vé 1au dai c6 thé dan
dén tac dong tiéu cuc thay vi tich cuc.

Lé Pat Chi va Phan Thi Thanh Thuy (2014)
st dung phuong phép IV-GMM thu thap dit li¢u
tir 29 qubc gia dang phat trién trong giai doan

2000-2011 chi ra kiéu héi va tang truong kinh té
c6 moi quan hé phi tuyén tinh. V&1 mot luong
kiéu héi vira du s tao ra tac dong tich cuc, con
néu dong kiéu héi d6 vao qua nhiéu s& tao hiéu
ung y lai, gy ra tac dong tiéu cuc. Nghién ctru
cua Pham Thi Hoang Anh va Pham Puc Anh
(2018) st dung mo hinh ARDL, dir li€u thu thap
theo quy ttr nAm 1996-2016 tai Viét Nam dua ra
két qua tuong tu: O gbc d6 vi mé, khi luong kiéu
héi chuyén vao Viét Nam trong ching muc du
¢6 thé kich thich tang truéng kinh té, vuot quéa
din dén tac ddng tiéu cuc.

Thir hai, kiéu hdi tac dong tiéu cuc dén ting
truong kinh t&: Chami va cong su (2005) st dung
dir liéu bang véi md hinh gém dit liéu thu thap
tir 113 qudc gia trong khoang thoi gian 29 nim
cho rang kiéu hdi c6 tac dong tiéu cuc toi GDP.
Majeed (2015) chi ra, néu kiéu héi duogc coi 1a
nguén von tai chinh chu yéu lau dai, nguoi nhan
tién s& mat dong luc tham gia luc luong lao dong,
tinh trang tham nhiing trong nén kinh té s& xay
ra. Bettin (2012) chi ra & tam vi mo, kiéu héi ting
manh ¢ thé gay ra hién tuong “cin bénh Ha
Lan” thong qua viéc tang gia thuc cua ddng noi
t¢, lam han ché Xuat khau va vi vay anh huong
tiéu cyc toi san xudt va viéc lam. Theo Aggarwal
va cong su (2006), néu kiéu hdi duoc chuyén cho
nguoi nhan trong khoang thoi gian qua dai, kha
nang ngudi nhan s& mét di ning suat lao dong
von c6, ve 1au dai s€ 1am can tré tang trudng kinh
té. Nguyén Phuc Hién va Hoang Thanh Ha
(2019) st dung mo hinh OLS nghién clu tac
dong cua kiéu hdi dén ting truong GDP Viét
Nam giai doan 1991-2017 cho thiy tac dong tiéu
cuc cua kiéu hdi dén tang truéng GDP trong dai
han. Ciing theo Nguyen Phuc Hlen (2017), st
dung m6 hinh OLS nham tim ra mdi lién hé giita
kiéu héi va ty gia thuc hiru hiéu da phuong
(REER) trong giai doan 1990 -2015 theo dir li¢u
hang nam, két qua cho thiy kiéu héi c6 tac dong
tiéu cuc dén REER ta1 Viét Nam, giam nang lu:c
canh tranh ctia kinh té trén thi trudng qudc té, Ve
lau dai khong c6 tac dong tich cuc cho phat trién
kinh té. Nguyén Phuc Hién va cong su (2020)
nghién ctru 32 nudc chau A giai doan 2006-2016
béng mo hinh GMM chi ra cac nudc nhan lugng
kiéu hdi nhiéu dang phai d6i mat véi hién tuong
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“can bénh Ha Lan” la giam nang lyc canh tranh
va tang truong kinh té trong dai han.

Toém lai, cac nghién ctu trude day da dua ra
cac két luan khéc nhau vé tac dong cua kiéu hoi
dén tang truong kinh té. Didu nay c6 thé duoc
giai thich 1a do c4c md hinh nghién ctru, cac yéu
t6 kinh té dugc dua vao dé phan tich khac nhau,
dan dén cac két luan khac nhau. Vi vay van con
nhing khoang tréng can dugc nghién ctru.

3. Phuong phap nghién ctru va dir li€u
3.1. Phuong phap nghién cuu

Dé xem xét tic dong cua kicu hdi dén ting
truong kinh t& (GDP) trong md hinh ham ting
truong noi sinh, nghién ctru st dung mo hinh tu
hdi quy (VAR). M6 hinh VAR 1a mot md hinh
kinh té luong dung dé xem xét dong thai va su
phu thude 1an nhau gitta mét sb bién theo thoi
gian. Trong md hinh VAR, mdi bién s6 duoc giai

K
GDP, = B, + Z.BliGDPt—i
i=1

thich bang mot phuong trinh chira cac d6 tré cia
chinh bién s va gia tri tré ciia bién sb khac. Mo
hinh VAR dugc ap dung cho nghién clru nay boi:
(i) Udc lugng cac bién sd kinh té vi mo ndi sinh
cho két qua chinh xac; (ii) Phuong phap don gian
va str dung dugc nhiéu phin mém khac nhau;
(iii) C6 thé phan tich nhiéu chudi thoi gian khac
nhau. Dé thé hién mdi lién hé giira kiéu héi va
tang truong kinh té, nghién ctru xay dung mo
hinh co ban:
GDP =F (REMITT, X) (%)

Trong d6: GDP 1a toc d6 tang truong kinh té
Viét Nam, REMIT 1a luong kiéu hdi chay vao
Viét Nam, X 1a bao gdm cac yéu t6 khac ma
nghién ctru nay cho rang c6 thé anh huong téi
tdc do tang truong kinh té.

Trén co s& nghién ctru cac nhan té anh huong
dén ting truong GDP ciia Hoang Anh va Duc
Anh (2018) ciing nhu bi canh tac dong cua dai
dich COVID-19, mé hinh co ban (*) dugc viét
dué6i dang mé hinh hdi quy VAR cu thé nhu sau:

k k
+ Z Boilnremitt,_; + Z Bsilnepi;_;
i=1 i=1

k k k
£ Builnfdie_ + ) Psicovidy; + ) fam2e i + gy
i=1 i=1 i=1

Nghién ctru tién hanh: (i) Kiém tra tinh dimng
cua du li¢u thoi gian va chon do tré toi wu cho
mo hinh nghién ctru; (ii) Tién hanh wdc lugng

VAR; (iii) Kiérr‘l tra tinh (f)n dinh ctia m6 hinh, tu
tuong quan phan du, kiém dinh Granger, ham
phan tng day va phan ra phuong sai.

Bang 1: Chi tiét cac bién trong mo hinh

TT Kyhiéu Vaitrd LAy logarit M ta bién Pon vi Nguon

1 GDP Bién phy thudc Tang truong kinh t¢ % IMF, ADB
Viét Nam

2 Remitt  Biéndoc lap Inremitt Luong kiu hoi chay Triéu USD IFS
vao Viét Nam

3 CPI Bién doc lap Incpi Chi s6 gia tiéu ding IFS

4  FDI Bién doc 1ap Infdi Von dau turtryc tiép Triéu USD IFS
nuwoc ngoat

A an 1a Bién dummy
5 COVID  Bicn doclap (c6 2 gid tri 14 0 va 1)
6 M2 Bién doc lap Cung tién Triéu USD IFS
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3.2. Bién va dir liéu

Céc bién ctia nghién ciru bao gém: (i) Bién
phu thudc: Toc do tang trudng (GDP); (ii) Bién
doc lap: Luong kiéu héi (remitt), Chi s0 gia ti€u
dung (CPI), Von dau tu tryc tiép nudc ngoai
(FDI), Yéu t6 COVID (bién dummy), Cung tién
(M2).

Dir liéu dugc thu thap theo quy giai doan
2002-2020 tir co sé dit liéu cong b tai IMF va
World Bank. Tuy nhién, dir li¢u theo quy cua
nam 2020 chua dugc cong bd hoan chinh tai thoi
diém nghién ctru, vi vy ngudn dit liéu bao gdm
dit liéu tir quy 1 nam 2002 dén hét quy 2 nim
2020. Tong cong 1a 74 mau quan sat.

4. Két qua nghién ciru

4.1. Kiém dinh tinh dung va chon do 1ré t6i wu
mé hinh

Két qua kiém dinh tinh dirng

Sau khi lwa chon céac bién va xtr 1y dir liéu
cho vao mé hinh, nghién ctru tién hanh kiém dinh
tinh dimg cho chudi dit liéu thoi gian. Trong 6
bién chi ¢ bién FDI dung & lan dau, con lai 5

13

bién khong dimg. Vi vay, nghién ctru tién hanh
lay sai phan bac 1 va bac 2 lan luot 5 bién con
lai, thu dugc mot chudi dir liéu cac bién déu dung
0 Bang 2.

Bang 2: Két qua sau khi sai phan

Bién GistriP B35 s uan
: phéan :
gdp 0,0001 2 Dirng
Inremitt 0,0000 1 Dung
Incpi 0,0001 1 Dung
COVID 0,0000 1 Dung
m2 0,0000 1 Dung

Nguoén: Két qua tir Eviews 10.

Luwa chon do tré t6i vu cho mé hinh

Sau khi kiém dinh tinh dung cta chudi dit
liéu cac bién, nghién ctru tién hanh lya chon do
tré toi vu cho mo hinh bang cach sir dung phan
mém Eviews, lua chon chiéu dai do tré k dva trén
cac tiéu chi AIC, SC, HQ, LR, FPE. Trong do, 2
tiéu chi quan trong dugc xem xét lya chon do tré
thich hop nhat cho cac bién 1a AIC va SC, cy thé
la gia tri k dugc lya chon sao cho AIC nhéd nhat.
Két qua Bang 3 chi ra d6 tré 3 quy 1a toi wu dé
udc lugng moé hinh.

Bang 3: Két qua lwa chon d6 tr& t&i uu

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 587,4418 NA 518e-16  -18,17006 1754160 -18,28180
1 648,6676 109,0584 237e-16  -17,96766  -18,40023* -19,53959
2 648,6676 75,73388 1,70e-16  -18,09032  -10,31834* -15,69408
3 739,2670 60,58141* 1,47e-16*  -18,95836  -16,68720 -18,02456

Nguoén: Két qua tir Eviews 10.

4.2. Két qua wéc lwong mé hinh VAR

Sau khi khing dinh c4c bién dé xay dung mo
hinh 14 phu hop, dé xem mre d6 tic dong cua cac
bién dén tang truong kinh té nhu thé nio, nghién
clru wdc lwong bang viée st dung mé hinh VAR
thong qua phan mém Eview 10 véi cac bién duoc
lya chon va xt 1y nhu trén, véi do tré thich hop
1a 3 da dugc lua chon. Két qua udc luong dugce
trinh bay tai Bang 4.

Két qua cho thdy mo hinh c6 chi sé R? =
0,7592, c6 nghia la cac bién doc 1ap dua vao mo
hinh c6 thé giai thich duoc 75,92% su thay ddi
clia cua bién phu thudc 13 ting trudng kinh té.
Nhan t6 kiéu hoi (REMITT) tic dong duong dén
tang truong kinh te & d¢ tré thir nhét (quy 1) dugc
hiéu 1a trong ngdn han va tac dong am & do tré
thir 2 va 3 dugc hiéu 1a trong dai han. Két qua
nay phu hop vo6i nghién ciru cia Pham Thi
Hoang Anh va Anh Putc (2018), Lé bat Chi
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va Phan Thi Thanh Thity (2014), Nguyén Phuc Trong khi d6 lam phat (CPI), dau tu nudc ngoai
Hién va Hoang Thanh Ha (2019). Pai dich (FDI) va cung tién (M2) tac dong am dén ting
COVID (COVID) chi tac dong tiéu cuc (am) dén truong & do tré 1 va 2 trong ngin va trung han
tang truong kinh t& & d6 tré 2 va 3 (quy 2 va 3). nhung tac dong duong & do tré 3 dai han.

Béng 4: Két qua udc lugng mo hinh VAR cho bién phu thuéc GDP

D(GDP,2) Hé sb Sai s6 chuin Hé so t
D (GDP (-1),2) -0,661909 (0,11440) [-5,78579]
D (GDP (-2),2) -0,850516 (0,12184) [-6,98067]
D (GDP (-3),2) -0,808115 (0,12286) [-6,57752]
D (LNREMITT (-1)) 0,007913 (0,01091) [ 0,72538]
D (LNREMITT (-2)) -0,015139 (0,01306) [-1,15889]
D (LNREMITT (-3)) -0,007869 (0,00996) [-0,79037]
D (LNCPI (-1)) -0,290327 (0,24494) [-1,18528]
D (LNCPI (-2)) -0,076730 (0,30685) [-0,25006]
D (LNCPI (-3)) 0,233145 (0,22832) [ 1,02115]
D (LNFDI (-1)) -0,016065 (0,01148) [-1,39990]
D (LNFDI (-2)) -0,012572 (0,01352) [-0,93000]
D (LNFDI (-3)) 0,007252 (0,01025) [ 0,70749]
D (COVID (-1)) 0,005067 (0,00950) [ 0,53322]
D (COVID (-2)) -0,015028 (0,00954) [-1,57539]
D (COVID (-3)) -0,023549 (0,00965) [-2,43981]
D(M2(-1)) -0,017831 (0,02207) [-0,80807]
D(M2(-2)) -0,010638 (0,02335) [-0,45561]
D(M2(-3)) 0,009097 (0,02428) [ 0,37461]
C 0,001536 (0,00207) [ 0,74265]
R? 0,759244

R? hi¢u chinh 0,662942

Tong binh phuong phan du 0,003736

Nguon: Két qua tir Eviews 10.

Bang 5: Két qua kiém dinh sy ty twong quan cta phan du

Prob. Rao F-stat df Prob.
0,0106 1,741510 (36. 152,1) 0,0113
0,0869 1,387305 (36. 152,1) 0,0901
0,4786 0,995806 (36.152,1) 0,4848
0,0003 2,259676 (36.152,1) 0,0003

Nguon: Két qua tir Eviews 10.

Dé xac dinh xem m6 hinh duoc lya chon ¢ toan pht hop véi chudi dir lidu va cac bién duoc
phu hop véi chudi dir lidu va cac bién duoc lya Iva chon.
chon hay khong, nghién ctru tién hanh kiém dinh Hinh 2 thé hién cac gia tri riéng déu nam
tu tuong quan phan du. ) trong vong tron don vi, nén md hinh dugc wdc
Keét qua Bang 5 cho thady m6 hinh khong xuat luong c6 su on dinh can thiét nham dam bao do

hién ty twong quan ctia phan du, diéu ndy ching

tin cdy cua két qua udc luong.
té m6 hinh VAR co ban dugc xay dung la hoan
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Hinh 2: Tinh 6n dinh ctia md hinh v&i d6 tré 1a 3
Nguon: Két qua tu Eviews 10.

Bang 6: Két qua kiém dinh mdi quan hé nhan qua Granger

Bién phy thuoc: D(GDP,2)

Bién doc lap Chi-sq df Prob.

D(LNREMITT) 5,205771 3 0,01573
D(LNCPI) 3,480614 3 0,3233
D(LNFDI) 4,129704 3 0,2478
D(COVID) 8,836409 3 0,0315
D(M2) 1,384265 3 0,7092
All 23,54538 15 0,0732

Nguon: Két qua tir Eviews 10.

Kiém dinh nhan qua Granger

Pé kiém dinh tinh tac dong nhin qua cua cac
bién dén tang truong kinh té GDP, nghién ctru sir
dung phuong phap kiém dinh nhan qua Granger.

Két qua Bang 6 chi ra 2 bién kiéu hdi
(REMIT) va dai dich COVID (COVID) cé y
nghia thong ké & mirc 5%. Didu d6 c6 nghia la
kiéu hdi va dai dich COVID tac dong nhan qua
dén ting truong kinh té. Luong kiéu héi d6 vao
trong nudc di lam ting cau tiéu dung va kich
thich tang truong kinh té, ciing nhu khi kiéu hdi
chuyén vé dau tu vao thi trudng tai chinh tao kich
thich cAu dau tu va 1am ting truong kinh té.
Nhung khong c6 chidu ngugc lai 13 ting trudng
kinh té tac dong dén kiéu hdi. Pai dich COVID

tac dong dén ting truong kinh té boi trong thoi
ky dai dich, Viét Nam phai thyc hién chu truong
dan cach xa hoi, cac hoat dong kinh té cla phén
16n nén kinh té bi ding lai da tac dong dén tong
cung va tong cau, tir d6 lam cho ting trudng kinh
té cham lai.

Pé kiém tra phan mg cua tang truong kinh
té trudc sy thay doi cia kidu hoi, nghién ctru tién
hanh phan tich ham phan tung day. Nghién ctru
chi tép trung vao tic dong cuia kiéu hbi dén tang
truong kinh té. Hinh 3 cho thay, phan g cua
tang trudng kinh té trudc kidu hbi kha 1 rang.
Trong ngan han, khi kleu héi ting truong s&
khién ting truong kinh té tang vot, thé hién ¢ d6
thi hinh cua 3 quy lién tiép. Nguoc lai, khi kiéu



16 N.P. Hien, P.N.T. Dung / VNU Journal of Economics and Business, Vol. 3, No. 1 (2023) 9-18

héi giam manh ciling khién tang truong kinh té
sut gidm manh, gidm ngay vao quy 6 va ting lai
ngay trong quy 7. Tuy nhién, tr quy 8 tré di,

phan Gmg cua tang truong kinh te do tac dong cua
kiéu hdi dugc giir o trang thai 6n dinh.

Response of D(LNREMITT) to D(GDP,2)
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Hinh 3: Ké:t qua ham phan tng day (IFR)
Nguon: Két qua tur Eviews 10.
Bang 7: Két qua phan ra phuong sai
g)‘::l SE. D(GDP,2) D(LNREMIT) D(LNCPI) D(LNFDI) D(COVID) D(M2)

1 0,009112 100,0000  0,000000 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
2 0,011181 93,63452  0,192525 1,315620 3,623173 0,421238 0,812919
3 0,012623  83,24155  5,177413 2,290140 4,167407 4,308547 0,814946
4 0,013455 73,77635  7,196228 5,682281 5,586989 6,433902 1,324254
5 0,015634  72,29552  5,816601 5,745034 6,445027 7,671354 2,026460
6 0,016464 70,07817  6,013078 7,199583 6,612165 8,249913 1,847089
7 0,017220  68,33462  5,932896 7,283786 7,343060 8,806121 2,299513
8 0,017625 66,18190  5,803591 7,867849 8,348095 9,571345 2,227217
9 0,018506  65,54517  5,488726 7,906957 9,043408 9,655927 2,359808
10 0,018901 64,86884  5,537972 8,278978 9,136714 9,905880 2,271615

Nguon: Két qua tir Eviews 10.

Dé danh gia chinh xac hon vé su tac dong
clia cac gia tri trong qua khtr ciia mdi bién dén
ting truong, nghién ctu tién hanh phéan ri
phuong sai theo phuong phap Recursive
Cholesky cuia Sim (1980). Két qua dwoc thé hién
6 Bang 7.

Tac dong cua tang truong kinh té trong qua
khir dén phuong sai sai s6 du béo ciia no s& lan

téa dan tir quy 1 dén quy 4 rdi chitng lai va c6
déu hiéu tit dan tir quy 8 tré di. Su thay ddi cua
phuong sai sai s6 du bao cua ting truong kinh té
chu yéu dén tir tang truong kinh té trong qua khir
(93,63% & quy 2). Cac yéu tb con lai gdm kiéu
héi, CPL, FDI, COVID, cung tién chi giai thich
mot phan nho su bién thién ctia phuong sai sai sO
du bao cua ting truong kinh té. Trong ngan han
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va dai han, can mot khoang thoi gian dé kiéu hoi
tao nén mat tac dong nhét dinh dén tang truong
kinh té. Két qua chi ra kiéu héi chua kip anh
huong dén ting truong kinh té & quy 2 (mic do
anh huéng chi khoang 0,19%) va phai chd dén
quy 3, khi d6 mdi thuc su giai thich cho tang
truong kinh té véi mirc d6 anh hudng ting nhanh
tir 0,19% 1én 5,17% va giit dan tinh 6n dinh cho
muc do giai thich khoang 5,8% tur quy 8.

5. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctru di xem xét tac dong cua kiéu hbi
dén tang truong kinh té trong giai doan 2002-
2020 bang mo hinh VAR, cho thiy c6 tac dong
tich cuc trong ngan han va tic dong tidu cuc
trong dai han. Trong ngén han, kiéu hoi tac dong
tich cuc dén tang truong kinh té nhung & mirc do
nho va sau do tang mirc 46 anh huong ¢ cac quy
tiép theo, 6n dinh tir quy 8. Luong kiéu hdi vé
Viét Nam gitp ngudi than ¢ trong nude cai thién
doi séng, tang tiéu dung, dong thoi kich thich
hoat dong dau tu tai chinh bang viéc guri ngan
hang hodc dau tu trén thi trudng ching khoan tir
d6 thuc diy ting truong kinh té va nang cao mirc
sdng nguoi dan.

Tuy nhién, vé dai han, nghién ctru chi ra dau
hiéu dao chiéu kiéu hdi tic dong tiéu cuc dén
tang truong kinh té. Didu nay c6 thé dugc giai
thich khi m6t ngudi nhén dugc qua nhleu tién tir
nuge ngoai giri vé ma ho khong can phai lao
dong, tam 1y y lai vao dong tién d6 s& xuat hién.
Ho khong con dong lyc lam viéc, khong con
dong luc sang tao san xuét, ning suit lao dong
cua xa hoi s€ sut gidam. Bén canh d6, tic dong
tiéu cuc con dugc gidi thich be‘ing hién “can bénh
Ha Lan”, khi mét lwong kiéu hdi 16n d6 vao Viét
Nam thi 1am giam nang luc canh tranh xuét khau
va tac dong tiéu cyc dén ting trudong kinh té
trong dai han (Phuc Hien Nguyen, 2017).

Tir két qua trén nghién ciru khuyén nghi mot
s6 ham y chinh sach: Tha nhat, khuyén khich
kiéu bao dang dinh cu sinh sdng & nudc ngoai va
nhiing nguoi xut khdu lao déng & nudc ngoai
gui tién v€ trong nudc. Be thu hat dugc lugng
kiéu hdi vé trong nudc can: (1) Chinh sach thuan

tién cho viéc gui tién kiéu héi bang nhiéu kénh
khac nhau nhung khong vi pham quy dinh quoc
té vé chong rira tién ma Viét Nam da cam két;
(2) Phat trién thi truong trai phiéu, xem xét phat
hanh “trai phiéu kiéu héi” do Nha nudc phat
hanh nhim xdy dyng dat nudc; (3) Phat trién thi
truong chimg khoan minh bach dé thu hiit dau tu
ctia kiéu bao va nguoi di lao dong xuat khau; (4)
Xem xét chinh sach tin dung riéng dé thu hut
luong ngoai té kiéu hdi giri vé; (5) Phat trién thi
truong bat dong san. Thir hai, nghién ctru cho
thdy kiéu hdi khong phai 14 nguodn tai chinh cho
phat trién lau dai, do d6 Chinh phu can nhic cac
chinh sach dé khuyén khich nguoi di lao dong
nude ngoai nhidu vi co thé dan dén thiéu hut
ngudn cung lao déng trong nudc, tir d6 1am ting
gia nhan cong va tién kiéu héi guri vé tap trung
vao tiéu dung, lam tang chi phi trong nudc va
giam nang lyc canh tranh.
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